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Exmos. Senhores,

O exercicio de 2018 foi marcado por significativas alteragdes no quadro macroecondémico nacional e
regulamentar no sentido do aumento da transparéncia, da melhoria das praticas de governacéo de todo o
sistema financeiro e do reforco da solvabilidade dos bancos angolanos. Como factores mais relevantes
destaco as exigéncias de capital e as novas politicas monetaria e cambial. A desvalorizacdo do kwanza e a
reducéo de liquidez no sistema foram desafios centrais para toda a actividade bancaria em 2018.

Neste contexto, o Finibanco, que completou em 2018 o seu 10° aniversério, reforcou e afirmou a sua
identidade de Banco de referéncia no mercado angolano. O Finibanco continuou a cumprir, durante este ano,
0 seu compromisso de ser um agente empenhado no desenvolvimento a longo prazo da economia Angolana.

Assistimos ao crescimento sustentavel do Finibanco, consubstanciado num modelo de gestdo rigorosa, ética
e transparente, no refor¢o do sistema de controlo interno, na melhoria das capacidades técnicas da nossa
equipa, no aumento da sua dinamica comercial, no refor¢o dos requisitos em matéria de Branqueamento de
Capitais e Financiamento ao Terrorismo, na implementacdo dos requisitos decorrentes da adopg¢éo das
normas internacionais de contabilidade “IAS/IFRS” e no reforgo da Gestao dos Riscos.

As metas alcancadas em 2018 e que culminam com os melhores resultados de sempre, reflectem o empenho
dos trabalhadores do Finibanco, o seu compromisso com os objectivos estratégicos tracados e a constante
procura de melhoria da eficiéncia. Esta performance assenta no foco nos nossos Clientes, razdo primordial
da existéncia do Finibanco, cuja confianca tentamos merecer todos os dias promovendo um servigo
personalizado e de qualidade.

Hoje somos seguramente uma instituicdo com maior reconhecimento, mais sélida, modernizada e cada vez
mais relevante na vida dos nossos clientes o que nos permite encarar 2019 com confianga e optimismo.

Uma palavra de apreco a Comissao Executiva pela sua liderancga, rigor e pela modernizagdo do modelo de
negocio que tem vindo a impor na gestéo e cujo sucesso se reflecte na performance positiva alcangada em
todos os indicadores de gestao.

Cumpre-me ainda agradecer a toda a equipa, em especial aos trabalhadores e colaboradores do Finibanco e
a todos os membros dos Orgdos Sociais, pela sua disponibilidade e lealdade, sempre na defesa dos
interesses do Finibanco, dos seus clientes e da Economia angolana. Deixo também uma palavra de
reconhecimento aos nossos clientes e as entidades governamentais e reguladoras pela confianga e apoio
demonstrados. Por ultimo, a minha gratiddo aos Accionistas pela confiangca manifestada na equipa de gestao
e pelas suas contribuicdes que foram determinantes.

Nuno Mota Pinto

Presidente do Conselho de Administracao
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(Valores expressos em milhGes AOA)

31/dez/16  31/dez/17  31/dez/18 Variacdo Variacdo
2017-2018 %
BALANCO
Activo Liquido 84 327 77 738 99 277 21539 27,71%
Crédito sobre Clientes 29984 26713 28 483 1770 6,63%
Titulos e Valores Mobiliarios 26 876 28 824 39 965 11 141 38,65%
Recursos Totais de Clientes 61 506 57 090 68 080 10 990 19,25%
Capitais Préprios 12 194 13 246 17 928 4682 35,35%
Fundos Préprios Regulamentares 17 026 18110 26 741 8631 47,66%
ACTIVIDADE
Margem Financeira 5204 5323 6701 1378 25,89%
Margem Complementar 1085 1382 2956 1574 113,88%
Produto Bancario 7 465 7 157 15 096 7939 110,93%
Reforgo de Imparidades 1846 999 2673 1674 167,68%
Custos com o Pessoal 1446 1662 2 288 626 37,67%
Custos de Estrutura 3445 3767 4 663 896 23,80%
Resultado Liquido 1942 2251 6 449 4198 186,49%
RENTABILIDADE
Retorno do Activo (ROA) 2,30% 2,90% 6,50% 3,59 pp
Return on Equity (ROE) 15,92% 16,99% 35,97% 18,98 pp
EFICIENCIA
Cost-to-Income 46,16% 52,63% 30,89% -21,74 pp
Custos de Estrutura / Activo 4,09% 4,85% 4,70% -0,15 pp
Numero de Funcionarios / Nimero de Balcdes e Centros de Empres: 9,91 9,71 9,79 0,08 0,86%
ESTRUTURA
Numero de Agéncias e Centros de Empresas 23 24 24 - 0,00%
Numero de Colaboradores 228 233 235 2 0,86%
Ndmero de Clientes 32832 38 075 42 010 3935 10,33%
Numero de ATM’s 44 46 46 46 0,00%
Numero de CartGes Multicaixa 8991 13712 14776 1064 7,76%
Numero de TPA’s 400 472 477 5 1,06%
LIQUIDEZ
Taxa de Conversdo de Crédito em Depdsitos 48,75% 46,79% 41,84% -4,95 pp
Disponibilidades (BNA e OIC’s) e net MMI 16 079 15 359 26 325 10967 71,40%
CAPITAL
Racio de Capital Nivel 1 14,67% 18,88% 34,70% 15,82 pp
Racio de Capital Nivel 2 6,06% 7,16% 17,30% 10,14 pp
Réacio de Solvabilidade 20,73% 26,04% 52,06% 26,02 pp
Racio de Imobilizado 58,23% 53,71% 36,14% -17,57 pp
CREDITO E IMPARIDADES
Crédito Normal / Total de Crédito 95,08% 92,77% 91,69% -1,08 pp
Crédito Vencido / Total de Crédito 4,92% 7,23% 8,42% 1,19 pp
Crédito vencido e vincendo associado / Total de Crédito 7,02% 9,97% 13,60% 3,63 pp
Taxa média Imparidades para Crédito Normal 5,97% 10,34% 14,80% 4,46 pp
Taxa média Imparidades para Crédito Vencido 83,30% 71,91% 100,00% 28,09 pp
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(Valores em milhdes de AOA)
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Alteracdo no processo de venda de divisas aos Bancos Comerciais

Depreciacdo do Kwanza

Aumento do Capital Social

Implementacdo da norma internacional de contabilidade IFRS 9 — Instrumentos Financeiros

Nova plataforma do site Institucional do Finibanco
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De acordo com as estimativas do FMI de Janeiro de 2019, a economia mundial deve ter crescido 3,7% em
2018, um valor em linha com as projeccdes de Outubro de 2018, com esta manutencdo das estimativas a
ocorrer mesmo num contexto de um desempenho mais fraco em algumas economias, especialmente na
Europa e na Asia. Este crescimento estimado para 2018 representa uma desaceleracéo de 0,1 p.p. em
relacéo ao observado em 2017. Ja para 2019 e 2020, o FMI reviu em baixa as previsdes de crescimento, em
0,2 p.p. € 0,1 p.p., para 3,5% e 3,6%, respectivamente. O FMI explica que estas revisdes, em baixa, das
previsdes de crescimento global para 2019 e 2020 decorrem, essencialmente, dos efeitos de, na Alemanha,
terem sido introduzidos novos padrdes para emissdes poluentes de veiculos e de, em Itdlia, as preocupacdes
guanto aos riscos da divida soberana e riscos financeiros, penalizarem a procura interna, decorrendo
igualmente da deteriorag&o do sentimento nos mercados financeiros e da contrac¢do da economia da Turquia,
gue passou a ser projectada maior do que o anteriormente previsto. A instituicao refere que os riscos para o
crescimento global tendem a ser negativos, realcando que uma escalada das tensées comerciais, além das

ja incorporadas nesta previsao, continua a ser uma importante fonte de risco para as perspectivas.

Uma das incertezas e fontes de risco que continua a ameagcar as perspectivas de crescimento global é o
cenario de ndo acordo para a saida do Reino Unido da Unido Europeia (Brexit). Para ja, o FMI assumiu que
existird um acordo para este ano com uma transicao gradual para o novo enquadramento. Mas o Fundo nota
gue se mantém uma elevada incerteza dada a proximidade da saida oficial. A instituicdo alerta ainda que um
conjunto de factores, além da escalada das tensdes comerciais entre os EUA e a China, poderia deflagrar
numa deterioracdo adicional do sentimento de risco, com implicagbes adversas no crescimento,
especialmente devido aos elevados niveis de divida publica e privada. O FMI especifica que esses potenciais
gatilhos incluem uma eventual (ja referida) saida sem acordo do Reino Unido da Unido Europeia € uma
desaceleracdo maior do que a prevista ha China. Outros factores de risco incluem a agenda politica de novas
administragdes, as tensbes geopoliticas no Médio Oriente e no Leste asiatico, assim como 0s riscos de outra
natureza, decorrentes dos efeitos adversos das alterac¢des climaticas e as continuas quedas de confian¢a nas

instituices e partidos politicos.
Estados Unidos da América

Depois de a economia ter crescido uns meros 1,6% em 2016, o mais baixo crescimento desde 2011, acelerou
em 2017, tendo crescido 2,2% e tera acelerado, novamente, em 2018 para um crescimento de 2,9%. A
inddstria regressou ao crescimento em 2017, depois de em 2015/16 ter sido prejudicada pelo fraco
crescimento econémico mundial, pelo elevado valor do dolar e pela anterior queda dos precos da energia
(que condicionou a indUstria extractiva do petréleo), tendo, igualmente, acelerado em 2018, ano em que a
economia foi suportada apenas pela procura interna, com as exportacdes liquidas a condicionarem o

crescimento, ja que as importacdes deverao ter crescido mais do que as exportacdes.
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A economia dos EUA tem recuperado dos efeitos da Grande Recesséao internacional mais rapidamente do
gue a Zona Euro, o Japdo e o Reino Unido. Uma das razdes para essa superior resiliéncia, num contexto
internacional adverso no periodo 2012/16, prende-se com o recrudescimento da actividade imobiliaria, com a
subida dos precos das casas a ser determinante para a recuperacao da riqueza dos consumidores, apoiada
também na valorizacédo das acc¢des, as quais, ndo obstante a descida observada, tiveram, mesmo em 2018,
uma performance melhor que as ac¢des europeias. O consumo privado tera avancado 2,7% em 2018, a um
ritmo superior ao de 2017 (+2,6%), tendo sido suportado pelo crescimento do emprego (que também acelerou
em 2018), pela melhoria da confianga (em termos médios, 2018 foi o melhor ano desde 2000) e pelos baixos
precos mundiais de petrdleo (ndo obstante a subida média anual), que liberta rendimento dos consumidores
para utilizarem na aquisi¢cdo de outros bens e servicos. A taxa de desemprego desceu de 4,1%, no final de
2017, para 3,9%, no final de 2018 (em Setembro e Novembro, com 3,7%, fez um minimo desde 1969), tendo
o valor médio anual caido de 4,3% para 3,9% (um minimo desde 1969). O deflator core do consumo privado
continuou a crescer a um ritmo inferior ao objectivo da Fed de 2,0%, registando em Dezembro de 2018 um
crescimento de apenas 1,8%, o que tem permitido a autoridade monetaria manter uma politica monetaria
acomodaticia, com o objectivo de melhorar as condi¢des no mercado de trabalho. Os progressos entretanto
observados levaram a Fed, em Dezembro de 2015, a realizar a primeira subida de taxas desde 2006, para o
intervalo entre 0,25% e 0,50%, tendo, em Dezembro de 2016, realizado a segunda subida, efectuando, ao
longo de 2017, trés subidas, e, em 2018, quatro subidas, com as taxas a encerraram o ano no intervalo entre
2,25% e 2,50%.

Zona Euro

A economia da Zona Euro prosseguiu a recuperacédo ao longo de 2018, devendo, no entanto, (de acordo com
os dados ajustados de sazonalidade e de dias Uteis pelo Eurostat), ter registado um crescimento médio anual
do PIB de 1,9%, inferior ao observado no ano anterior (+2,5%), num ano que ficou marcado pelo registo de
crescimentos em cadeia do PIB ligeiramente inferiores aos observados no passado recente, com a economia
a abrandar para um crescimento de apenas 0,2% no 3.° trimestre, depois de ter crescido 0,4% nos dois
primeiros trimestres do ano (+0,7% no 4.° trimestre de 2017), devendo ter acelerado no derradeiro trimestre
do ano, mas de forma ligeira e abaixo da média histérica (+0,5% entre o 2.° trimestre de 1971 e o 3.° trimestre
de 2018). Reflectindo a gradual recuperacdo da economia, a taxa de desemprego prosseguiu a tendéncia de
melhoria iniciada em meados de 2013, tendo descido de 8,6% em Dezembro de 2017 para 7,9% em
Novembro de 2018, nivel em que devera ter permanecido em Dezembro e que representa o valor mais baixo
desde Outubro de 2008 (7,8%).

A taxa de inflagdo, medida pela variacdo homdloga do IHPC, evidenciou um comportamento pouco monétono
ao longo de 2018, apresentando um valor médio anual de 1,7% em 2018, em aceleracdo face aos 1,5% de
2017, mas tendo oscilado entre o registo de Fevereiro de 2018 (+1,1%, um minimo desde Dezembro de 2016:
+1,1%) e o registo de Outubro de 2018 (+2,2%; um maximo desde Dezembro de 2013, também de +2,2%),
terminando o ano (+1,6% em Dezembro de 2018) a abrandar e a afastar-se do objectivo de médio prazo do

Banco Central Europeu (BCE) de 2,0%. Com os objectivos de combater o risco de inflagdo baixa durante um
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periodo demasiado longo, de dinamizar os fluxos de crédito a economia real e, dessa forma, estimular a
economia, o BCE manteve uma politica altamente expansionista, tendo-a inclusive reforcado, embora nédo
alterando a politica monetaria convencional. Ao longo do ano de 2018 o BCE manteve as suas taxas de
referéncia: a taxa de juro das operac6es principais de refinanciamento — refi rate — nos 0,00% e as taxas de
juro da facilidade permanente de cedéncia de liquidez e da facilidade permanente de depésitos em 0,25% e
-0,40% respectivamente, a0 mesmo tempo que anunciou, em 26 de Outubro de 2017, o terceiro
prolongamento do programa de compra de activos (asset purchase programme — APP) até, pelo menos,
Dezembro de 2018, com o ritmo médio de compras mensais de activos a manter-se nos 30 mil milhdes de
euros (MME€) até ao final de Setembro de 2018 (anterior periodo de vigéncia), mas a ser reduzido, para 15

mME, entre Outubro e Dezembro de 2018 (més em que deu como terminado o programa).
Outras Economias

O conjunto das economias dos BRICS (Brasil, RUssia, india, China e Africa do Sul) tera registado uma
aceleracdo do crescimento em 2018, com o abrandamento da China e da Africa do Sul a ser mais que

compensado pela aceleracdo conjunta da india, Brasil e Russia.

Crescimentos do Produto Interno Bruto

(unidade: %) 2016 2017 2018
EUA 1.6 2.2 2.9
Zona Euro 19 25 19
Portugal 1.9 2.8 2.1
Reino Unido 1.8 1.8 14
Japéo 0.6 1.9 0.8
BRICS
Brasil -3.3 1.1 1.3
Russia -0.2 15 1.7
india 7.9 6.3 7.6
China 6.7 6.8 6.6
Africa do Sul 0.6 1.3 0.8
PALOP
Angola -2.6 -0.1 -1.8
Mogambique 3.8 3.7 35
Cabo Verde 4.7 4.0 45

Fonte: Thomson Reuters.

Na China, a economia cresceu 6,6%, em desaceleracéo face aos 6,8% de 2017, observando o0 mais baixo
crescimento desde 1990. As autoridades, através da politica monetaria, cambial e or¢camental, tém
conseguido evitar um hard-landing, mas a economia tem sido penalizada pelo forte ajustamento que se tem
observado no mercado imobiliario, pelas fracas press@es ao nivel dos prec¢os (a inflacdo acelerou de +1,6%
em 2017 para +2,1% em 2018, mas ficou abaixo do target de +3,0%) e também por uma desajustada alocagdo
de recursos em alguns sectores, que se tém traduzido em problemas de sobre utilizagdo da capacidade

instalada. Pelo quarto ano consecutivo, o sector terciario foi responsavel por mais de 50% do PIB.
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A economia do Brasil comecou, em 2017, a inverter a tendéncia do pior ciclo de cinco anos desde a criacéo
da série longa do PIB do Brasil por parte do Banco Mundial (pior do que os anos que incluiram a recessao de
2008/09 dado que em 2014 cresceu apenas 0,5%, caiu 3,5% em 2015 e 3,3% em 2016), observando um
crescimento de 1,0%, devendo em 2018 ter acelerado (+1,3%). Em 2017 o Banco Central do Brasil procedeu
a um corte acumulado de 675 p.b. ao longo do ano nas taxas de juro, no sentido de tornar a politica monetaria
menos restritiva, num contexto em que a inflagéo foi abrandando e de modo a consolidar a saida de recesséo
da economia, prosseguindo em 2018 com mais dois cortes (no seu conjunto de 50 p.b.). As condicbes
monetarias menos restritivas, os ganhos de credibilidade internacional e a continuagdo do crescimento da
economia mundial deverdo contribuir, em 2019, para a consolida¢édo da recuperacdo da economia apds uma

forte recessao.

Na india, depois de a economia ter expandido 8,0% em 2016, em aceleracio face aos 7,6% observados em
2015, diminuiu o ritmo de crescimento em 2017, para 6,3%, estimando-se um regresso as aceleragées em
2018 (+7,6%) e prevendo-se um crescimento similar em 2019 (+7,6%). O abrandamento das pressdes
inflacionistas ao longo de 2015 — a taxa de inflagdo passou de um valor médio anual de 6,7% em 2014 para
4,9% em 2015 — e a manutencao num nivel relativamente reduzido ao longo de 2016 — ano em que apresentou
um valor médio de 5,0% -, bem como a desaceleracéo registada em 2017, para 3,3%, permitiu ao banco
central da india (RBI) reduzir a restritividade da sua politica monetéria, estimulando a actividade econémica
do pais. Nesse sentido, o RBI efectuou quatro cortes de taxas de juro em 2015, depois de, praticamente, ter
mantido as taxas ao longo de 2014, tendo voltado a cortar taxas em 2016, por duas ocasides, e por uma outra
vez em 2017, com a repo rate a terminar o ano em 6,00%, 25 p.b. abaixo do valor com que tinha fechado
2016. Entretanto, em 2018, a inflacao acelerou ligeiramente para um valor médio anual 4,0%, um valor
relativamente em linha com o objectivo de médio prazo do RBI de alcancar uma inflagdo de 4,0%, mas dentro
da banda de flutuagéo +/- 2 p.p. (ou seja, no intervalo [+2,0%; +6,0%]), mas com o RBI a efectuar, ainda
assim, duas subidas de taxas de juro ao longo do ano (de 25 p.b. cada) — essencialmente para conter as
pressdes inflacionistas observadas na primeira metade do ano —, com a repo rate a fechar 2018 nos 6,50%,

nivel em que se prevé ird manter-se ao longo deste ano.

Na Rdussia, o PIB caiu 0,2% em 2016, aliviando fortemente da pior performance desde 2009 (-7,8%)
observada em 2015 (-2,5%), tendo em 2017 deixado para tras a recessao, crescendo 1,5% e devendo ter
acelerado em 2018 para 1,7%. A queda da economia em 2015/16 deveu-se maioritariamente as sancgfes
impostas pelo Ocidente em resultado do conflito com a Ucrénia, que penalizaram de forma intensa as
exportacdes da Russia. A significativa queda dos precos do petréleo, observada em 2014 e 2015, sdo também
responsaveis pelo abrandamento, uma vez que, em 2014, 50% das suas receitas or¢camentais provinham do
petréleo e do gas natural, como também cerca de 25% da riqueza criada no pais dependiam do sector da
energia. A contribuir para a maior deterioracdo da actividade econémica esteve ainda o colapso observado
no valor do rublo no final de 2014, que conduziu a economia a uma situagéo de inflacdo importada (e levou o
banco central a subir agressivamente as taxas de juro, um movimento apenas parcialmente limitado a partir

de 2015), levando, consequentemente, a um forte aumento da inflacdo (de +6,8% em 2013 para +7,8% em
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2014 e +15,6% em 2015, embora, em 2016, tenha abrandado para +7,1%, em 2017, para +3,7% e, em 2018,
para +2,9%) e a uma redugéo significativa do poder de compra das familias, o que teve um forte impacto no
consumo. Todavia, em 2018 observou-se uma nova queda do rublo, levando a inflagéo a passar de 2,2% no
inicio de 2018 para 4,3% em Dezembro, o que levou o banco central a subir taxas por duas vezes, anulando
os cortes efectuados na primeira metade do ano. Espera-se que neste ano de 2019 a economia cresca

novamente 1,7%.

A Africa do Sul, depois de ter saido da recessédo de 2009 (-1,5%), cresceu 3,0% em 2010, reflectindo um
conjunto de politicas governamentais e a recuperacdo da procura interna por via da realizacdo do Mundial de
Futebol. A economia voltou a acelerar em 2011, para 3,3%, regressando as desaceleracfes em 2012, para
2,2%, traduzindo o proprio abrandamento da economia global e a sua forte abertura ao exterior, tendo
acelerado ligeiramente em 2013 (+2,5%), voltou a abrandar em 2014, para 1,8%, em 2015, para 1,3% e em
2016, para 0,6%, o pior registo desde 2009, acabando por acelerar em 2017, para 1,3%, e devendo ter voltado
a desacelerar em 2018, para 0,8%, naquele que tera representado o 2.° pior registo desde a referida

contraccdo da actividade observada em 2009.

Em 2018, o PIB de Mo¢ambique tera registado um crescimento de 3,5%, o mais baixo desde 2000 (+1,7%).
Trata-se de um ritmo aquém do defendido pelo Governo (+5,3% no OE 2018), mas estando em linha com os
3,5% previstos pelo FMI no World Economic Outlook de 09/10/2018. A inflagdo média anual (medida pelo IPC
na cidade de Maputo) cifrou-se em 5,4% em 2018, em desaceleracdo face aos 15,1% em 2017 (+19,3% em
2016, quando se tinha observado a maior inflacdo desde 1996). A desvalorizagdo do metical observada ao
longo de 2015 levou o Banco de Mogambique (BM) a iniciar um rapido aperto da politica monetéaria a partir
de Outubro de 2015, tentando conter os efeitos da forte depreciacdo do metical sobre a inflagdo. Em 2016, o
BM subiu fortemente as suas taxas de juros, ambas em 600 p.b.. Na reunido de 10 de Abril de 2017, o BM
introduziu a taxa MIMO como principal taxa de intervengédo nos mercados interbancéarios e na reunido de 16
de Junho introduziu um rcio minimo de liquidez, fixando-o em 25,0%, fazendo cortes de 225 p.b. nas suas
principais taxas de juro ao longo do ano. Em meados de 2017, o BM comecou a reduzir o caracter restritivo
da sua politica monetaria, tendo ao longo de 2017, cortado a taxa MIMO em 275 p.b., fechando o ano em
19,50%, tendo prosseguido em 2018 e cortando a taxa MIMO em 525 p.b. ao longo do ano, fechando 2018
em 14,25%. Com efeito, 0 Banco de Mogambique (BM) decidiu na sua Ultima reuniéo do ano, de 13/12/2018,
reduzir a taxa de juro de referéncia de politica monetéria, a taxa MIMO (a principal taxa de intervengédo), de
15,00% para 14,25%, descendo também, na mesma intensidade, a taxa de juro de cedéncia de liquidez
(FPCL), para 17,25%, e a taxa da facilidade de depésito (FPD), para 11,25%. O BM decidiu também manter
o coeficiente de reservas obrigatérias (RO) em moeda nacional em 14,00%, e em moeda estrangeira em
27,00%. A autoridade reiterou que continuard a monitorizar os indicadores econdmico-financeiros e os

factores de risco.

Em Cabo Verde, a taxa de crescimento do PIB atenuou depois da crise internacional, observando-se um

crescimento médio anual de apenas 1,9% entre 2010 e 2016, bem abaixo dos 7,4% observados entre 1993
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e 2008, mas acelerou em 2017 para 4,0%, estimando-se, para 2018, um crescimento de 4,5%. A taxa de
variagdo homologa do IPC foi de 0,9% em Dezembro de 2018 e a inflagdo média anual de 2018 de 1,3%,
superior a de 2017 (+0,8%). Em 2018 ndo houve alteragbes na politica monetaria, tendo a Ultima sido na
reunido 2 de Junho de 2017, quando o Conselho de Administracdo do Banco de Cabo Verde (BCV) decidiu
reduzir a taxa directora, a taxa da facilidade permanente de cedéncia de liquidez e a taxa de desconto em
200 p.b. cada, para 1,5%, 4,5% e 5,5%, respectivamente, e a taxa da facilidade permanente de absorcéo de
liquidez de 0,25% para 0,10%.

Em Portugal, apés trés anos de recessdo, a economia portuguesa regressou ao crescimento em 2014
(+0,9%), tendo nos anos seguintes dado continuidade ao processo de gradual recuperacéo, crescendo 1,8%
em 2015 e 1,9% em 2016 e acelerado fortemente no ano de 2017, para 2,8%, mas devendo ter desacelerado
em 2018, ano para o qual se estima um acréscimo de 2,1%, abaixo dos 2,3% previstos pelo Governo no
Orcamento de Estado para 2019 (OE 2019) e aliviando do maior ritmo de crescimento desde 2000 (+3,8%).
O crescimento da economia em 2018 devera ter reflectido apenas o contributo da procura interna, estimando-
se um contributo positivo de 2,7 p.p., com a desaceleracéo deste contributo (+3,1 p.p. em 2017) a reflectir o
forte abrandamento do investimento (que tinha, pelo contrario, sido o grande responséavel pela aceleragdo da
procura interna em 2017). Assim, estimamos uma estabilizacdo do crescimento do consumo privado (+2,3%
vs +2,3% em 2017), mas um forte abrandamento do investimento em capital fixo (FBCF — formacé&o bruta de
capital fixo) (+4,2% vs +9,2% em 2017). Com um menor crescimento do investimento, admitimos também um
abrandamento das importac8es, mas que deverdo ter avancado mais do que as exportacdes, estimando-se
um contributo negativo das exportacdes liquidas. Para 2019, perspectiva-se um novo crescimento da
actividade econdémica, mas em nova desaceleracéo, para 1,9%, tratando-se de um valor igualmente abaixo

dos 2,2% previstos pelo Governo no OE 2019.

O processo de ajustamento orgamental continuou ao longo de 2018, apds o agravamento observado em 2017,
gue resultou, no entanto, essencialmente do impacto da recapitalizagdo da Caixa Geral de Depdésitos (CGD).
Com efeito, o défice orcamental em 2017 ascendeu a 3,0% do PIB, representando uma deterioracao anual
do saldo de 1,0 p.p. (-2,0% em 2016), e com esse comportamento desfavoravel a refletir um aumento da
despesa de 6,2%, sobretudo devido ao impacto da recapitalizacdo da CGD, enquanto a receita cresceu 3,9%.
Apesar de o défice orcamental reportado pelo INE para o total do ano ter ficado nos 3,0% do PIB, a verdade
€ que, excluindo o impacto acima referido, o défice orgamental no conjunto do ano de 2017 ficou-se pelos
0,92%, um valor, assim, bem inferior ao que tinha sido inicialmente estimado pelo Governo no OE 2018 (-
1,4%). Para 2018, estimamos uma reducdo do défice orcamental, para 0,6% do PIB (-3,0% em 2017), um
valor que se apresenta ligeiramente mais favoravel do que os 0,7% do PIB previstos pelo Governo no OE
2019, sendo apenas ligeiramente menos favoravel do que o previsto pelo Conselho de Finangas Publicas (-
0,5%, em 20/09/2018), representando, a confirmar-se, o défice mais baixo de toda a histéria democratica de
Portugal, dado que o anterior défice mais baixo foi, de acordo com séries anuais mais longas, em 1974, de -
1,0% do PIB.
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Ao nivel do mercado laboral, a taxa de desemprego devera ter diminuido de 8,9% em 2017 para 7,0% em
2018, dando continuidade a tendéncia de reducéo desde o pico maximo histérico atingido no inicio de 2013
(17,5%). Trata-se, a confirmarem-se as nossas estimativas, de um valor ligeiramente acima do previsto pelo

Governo no OE 2019 (6,9% para 2018). Para 2019, prevemos uma nova reducdo da taxa de desemprego,
para 6,2%, um valor, neste caso, abaixo do previsto pelo Governo no OE 2019 (6,3%).

A inflagdo, medida pela variagdo média anual do indice de precos no consumidor (IPC), foi de 1,0% em 2018,
menos 0,4 p.p. que o apurado para 2017 (+1,4%, depois de +0,6% em 2016), ao passo que a inflacao core
situou-se em 0,7% em 2018 (+1,1% em 2017 e +0,7% em 2016).

O Instituto Nacional de Estatistica (INE) de Angola apresentou, no dia 18 de Outubro de 2018, os resultados
das Contas Anuais 2009-2017. Segundo estes novos dados, entre 2004 a 2008 o crescimento do PIB foi de
dois digitos, registando-se, contudo, um forte abrandamento em 2009, para apenas 0,9% (+11,2% em 2008).
Em 2010, o crescimento acelerou para 4,9%, tendo depois desacelerado para 3,5% em 2011, voltando a
acelerar e de forma mais intensa em 2012, quando observou um crescimento de 8,5%, mas encetando,
posteriormente, uma tendéncia de desaceleracdo, com o ritmo de crescimento a abrandar para 5,0% em
2013, 4,8% em 2014 e apenas 0,9% em 2015, com a economia angolana a ser gravemente afectada pela
gueda acentuada do preco do petréleo. Em 2016 e 2017, o crescimento do PIB deu continuidade a essa
tendéncia descendente, com a economia a entrar mesmo em recessdo, tendo contraido 2,6% e 0,1%,
respectivamente. O recente quadro recessivo teve como principal causa a reducao do preco do petrdleo nos
mercados internacionais e 0s consequentes desequilibrios gerados na economia nacional. A queda de 0,1%
reportada pelo INE em Outubro para o ano de 2017 é bem inferior a descida de 2,5% publicada em Maio de
2018, nas Contas Nacionais Trimestrais 2010-2017 e que o FMI assumiu no World Economic Outlook (WEOQ),
de 9 de Outubro.

Relativamente a 2018, foram recentemente divulgados pelo INE os Ultimos dados das Contas Nacionais
Trimestrais, segundo os quais o PIB contraiu 1,6% no 3.° trimestre de 2018, face ao periodo homélogo, em
desagravamento face & queda de 4,5% observada no 2.° trimestre, aliviando daquela que foi a maior
contraccdo desde a observada no 3.° trimestre de 2016 (-7,5%), mas representando o 4.° decréscimo
consecutivo (-2,2% no 1.° trimestre de 2018 e -1,3% no 4.° trimestre de 2017). Reflectindo estes dados do
PIB do 3.° trimestre, que se revelaram mais desfavoraveis do que o antecipado, revimos em baixa a estimativa
de crescimento em 2018, de -1,1% para -1,8%, passando-se a esperar agora uma contrac¢do mais intensa
(-0,1% em 2017), afastando-se, ainda mais, da ultima previsao oficial publicada pelo FMI (projectou -0,1% no
WEO de 9 de Outubro de 2018, apesar de, no final de 2018, a directora - geral do FMI, Christine Largarde,
ter admitido uma contraccao mais em linha com a que agora se admite, de -1,7%). Esta nossa nova estimativa
de uma contrac¢éo do PIB de 1,8% em 2018 é também mais intensa do que a admitida pelo Governo

angolano, que, no ambito da Programacao Monetaria Executiva (PME) Revista para 2018, reviu a previsao
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de crescimento para -1,1% [bem abaixo dos +4,9% constantes do Or¢camento Geral do Estado de 2018 (OGE
2018), aprovado em 14 de Fevereiro de 2018], e que foram reiteradas no OGE 2019, cuja proposta foi

entregue no Parlamento em 31 de Outubro de 2018 e aprovada em 14 de Dezembro de 2018.

Apontamos para um regresso da economia aos crescimentos apenas em 2019, para o qual se prevé agora
um crescimento de 2,8% (revisto dos +3,0% anteriores perspectivados), tratando-se um crescimento abaixo
dos 3,1% previsto pelo FMI (no WEO de 9 de Outubro de 2018) e, agora, em linha com os 2,8% constantes
do OGE 2019. Antecipamos que, nos anos seguintes, a economia dé continuidade a essa tendéncia de
moderada aceleracdo (prevemos um acréscimo do PIB de +3,2% para 2020), impulsionada pelas
perspectivas de solidos crescimentos do consumo publico e privado, reflectindo a recuperacgéo dos precos do
petréleo, bem como pelas medidas que o novo Governo tem implementado e tenciona continuar a
implementar nos préximos meses, no ambito do Plano de Desenvolvimento Nacional (PDN) 2018-2022,

apresentado em 21 de Junho de 2018, que esteve na base das medidas constantes do OGE 2019.

Em termos de contas externas, refira-se que a balanca corrente de Angola foi o primeiro canal (e directo) de
transmissdo da queda do preco do petr6leo na economia angolana, pela ligagdo imediata entre as
exportacdes liquidas e o PIB — estima-se que, em 2015, o sector petrolifero tenha sido responsavel por cerca
de 94,4% das exportacdes de bens, ligeiramente abaixo do peso apresentado em 2014 (95,3%). No ano de
2015, Angola deparou-se com uma acentuada deterioragdo dos termos de troca, reflectindo a forte queda nos
precos do petréleo entdo observada (a cotacdo do brent caiu 35,0% entre o final de 2014 e o final de 2015).
Neste sentido, segundo o FMI, a balanca corrente terd registado um novo défice, em 2015, e em forte
agravamento, para 8,8% do PIB, depois de em 2014 ter observado um défice de 2,6% do PIB, representando
0 1.° défice desde a recessdo mundial de 2009 (quando o défice ascendeu a -10,8%). Ja em 2016, assistiu-
se a uma melhoria de saldo da balan¢ca comercial de bens, que se reflectiu, igualmente, numa melhoria da
balanca corrente, que estimamos tera permanecido deficitaria, mas com um défice de cerca de 4,8% do PIB.
A melhoria dos pregos do petréleo durante 0s anos seguintes devera ter permitido ao défice corrente continuar
a moderar, estimando-se um novo alivio em 2017, para um défice de 1,0% e depois um ligeiro agravamento
em 2018 (para -2,1%), mas prevendo-se um regresso aos alivios em 2019, para um défice de 1,9%, devendo

voltar a desagravar-se em 2020, com o défice a dever cifrar-se em 0,4% do PIB nesse ano.

No que se refere ao mercado laboral, o INE de Angola publicou, em Setembro de 2017, um Relatério sobre
o Emprego, que apresenta a informacao relacionada com o mercado laboral recolhida a partir do Inquérito de
Indicadores Mdltiplos e de Saude 2015-2016, (IIMS 2015-2016), realizado entre Outubro de 2015 e Mar¢o de
2016, em colaboracao directa com o Ministério da Saude (MINSA) e o Ministério do Planeamento e do
Desenvolvimento Territorial (MPDT). A taxa de desemprego foi estimada em cerca de 20%, atingindo o valor
mais elevado entre os jovens com 15-24 anos (38%). Entre as principais conclusées do IIMS 2015-2016, ao
nivel do mercado de trabalho, destaque ainda para o facto de: i) a populacdo com 15-64 anos representar
47% da populacdo total do pais, sendo 45% do sexo masculino e 49% do sexo feminino; ii) a taxa de

actividade entre a populacédo com 15-64 anos ser estimada em 87%; iii) a taxa de emprego entre a populacao
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com 15-64 anos ser estimada em 70%, verificando-se uma supremacia entre os homens com 72%, contra
68% entre as mulheres; iv) a agricultura predominar entre os sectores de actividade econdémica, com 34% da
populacdo empregue. Segue-se 0 comércio a grosso e a retalho com 20%, seguida pelas actividades das
familias empregadoras de pessoal doméstico com 12%. Segue-se a administracdo publica, defesa e
segurancga social obrigatéria com 9%; v) apesar de se verificar um crescimento consideravel do sector da
industria, este representar somente 3% da populagdo empregada; vi) a maioria dos desempregados, embora

disponivel, ndo procurar emprego (67%); e vii) a taxa de inactividade ser estimada em 13%.

Ao nivel da evolucé@o dos pregos, em 2014, a inflagdo, medida pelo crescimento homdlogo do indice de
precos no consumidor (IPC) na cidade de Luanda — o indice de referéncia do Banco Nacional de Angola
(BNA) — cifrou-se em 7,3% (+8,8% em 2013), o mais baixo registo desde 1990, mas, em 2015, verificou uma
aceleracao para 9,2%, tendo em 2016 evidenciado um novo agravamento e numa intensidade ainda superior,
para 30,7%, um valor maximo desde 2004 (+43,5%), com a inflagédo a voltar a acelerar em 2017, mas de uma
forma mais ligeira, para 31,7%, permanecendo elevada e mantendo-se, assim, pelo 3.° ano consecutivo,
significativamente acima do objectivo de inflag&o [+7,0%; +9,0%] do BNA. A depreciacdo mais acentuada do
kwanza face ao dolar, desde os finais de 2014, foi um dos principais factores para esta forte pressao sobre
0s precos internos, tendo levado a inflagdo a ultrapassar novamente os dois digitos em Setembro de 2015, o
gue ja ndo acontecia desde Julho de 2012. A contribuir para aqueles aumentos da inflagdo tem também
estado o agravamento da pauta aduaneira, as politicas proteccionistas e o aumento dos precos dos
combustiveis (0 Governo tem vindo a cortar 0s subsidios aos combustiveis desde Setembro de 2014, o que,
naturalmente, exerce pressdo ascendente sobre os precos). Em 2018, a inflagdo apresentou, como esperado,
uma forte descida, dos 31,7% observados em 2017 para 20,2%, perspectivando-se a manutencdo da sua
trajectéria descendente ao longo do horizonte de previsdo. O Governo tem deixado bem evidentes as suas
preocupacgdes para com o controlo da inflagéo, tendo designadamente inscrito no Programa de Estabilizacéo
Macroeconémica 2017-2018, aprovado em 27/12/2017, o objectivo de garantir a ndo aceleracdo da inflacao
e 0 prosseguimento de uma trajectéria sustentavel de reducdo. De resto, o Governo anunciou, no final de
2017, medidas para combater a inflagcdo no pais, tais como o estabelecimento de limites para os precos dos
bens basicos e a venda centralizada de farinha. No entanto, a expectavel manutencdo da tendéncia de
depreciacdo do kwanza em relacdo ao dolar norte-americano continuara a impulsionar os pregcos das
restantes mercadorias importadas nos préximos anos, o0 mesmo sucedendo com a perspectiva de
recuperacao parcial dos precos globais das commaodities durante o periodo de previsédo, factores que tenderéo
a limitar a velocidade de reducédo da inflacdo no pais, apesar dos esforcos das autoridades angolanas
(Governo e BNA). Assim, depois de uma inflacdo de 20,2% em 2018, perspectivamos, como referido, a
manutenc¢do da trajectéria descendente da inflacdo ao longo do horizonte de previsdo, devendo descer para

15,8% em 2019 e para 10,9% em 2020 e alcancar um valor abaixo dos dois digitos apenas em 2021 (+8,9%).

Na derradeira reunido de politica monetaria do Banco Nacional de Angola (BNA), em 2018, que decorreu a
30 de Novembro, o Comité de Politica Monetaria (CPM) do BNA decidiu manter a politica monetaria, tendo,

designadamente, mantido a sua principal taxa de juro, a Taxa BNA, em 16,50%, depois de ja ter decidido
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manter a sua politica na reunido anterior, de 21 de Setembro. Estas duas Ultimas decisdes de manutencao
da politica monetaria surgem depois de, na reunido de dia 17 de Julho, o CPM ter decidido tornar a politica
monetaria menos restritiva, tendo optado por reduzir a Taxa BNA de 18,00% para 16,50% e o coeficiente das
reservas obrigatérias sobre os depdsitos em moeda nacional, de 19% para 17%, e depois de, na reuniao
precedente, de dia 24 de Maio, ja ter procedido também a uma ligeira alteracdo, tendo entdo optado por
unificar a taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia de liquidez e a taxa basica de juro (esta Ultima
mantendo-se, na ocasiao, em 18.00%), que passou a designar apenas por Taxa BNA, e apés ter mantido a
politica monetéria nas cinco reunides anteriores, de 30 de Abril, de 29 de Marco, de 28 de Fevereiro, de 29
de Janeiro e de 29/12/2017. O BNA referiu que a decisdo da derradeira reunido de 2018 (30 de Novembro),
de manutencdo da politica monetaria, foi sustentada pelo facto de a inflagdo homéloga continuar a manter
uma trajectéria decrescente, bem como pela evolugcdo da Base Monetaria, variavel operacional da politica
monetaria, que contraiu 6,36% em termos homalogos. Sintetizando, na reunido de 30 de Novembro, o CPM
decidiu: i) manter a Taxa BNA em 16,50% (depois de a ter mantido na reunido de 21 de Setembro e a ter
reduzido na reunido de 17 de Julho, de 18,00% para 16,50%, de a ter a mantido nas seis reunides precedentes
e de ater subido em 30 de Novembro de 2017, de 16,00% para 18,00%); ii) manter a taxa de juro da facilidade
permanente de absorcdo de liquidez a sete dias em 0,00% (depois de a ter também mantido nas oito
anteriores reunides e apdés a ter descido em 30/11/2017, de 2,75% para 0.00%, mantido nas trés reunides
precedentes, de 01/11/2017, de 29/09/2017 e de 31/08/2017, e apds a ter descido na reunidao de 31/07/2017,
em 50 p.b., bem como nas duas reunifes precedentes, de 30/06/2017 e de 30/05/2017, e em 200 p.b. em
cada ocasido, e apos esta ter-se mantido inalterada desde que foi aumentada, pela Ultima vez, na reunido de
30/06/2016, tendo entdo subido de 2,25% para os anteriores 7,25%); iii) manter o coeficiente das reservas
obrigatérias sobre os depdésitos em moeda nacional, em 17%; iv) manter o coeficiente das reservas
obrigatérias sobre os depdsitos em moeda estrangeira, em 15%. Entretanto, na primeira reunido de 2019,
realizada em 25 de Janeiro, o CPM do BNA decidiu tornar a politica monetaria menos restritiva, tendo

diminuido a sua principal taxa de juro, a Taxa BNA, de 16,50% para 15,75%, mantendo tudo o resto inalterado.

Ao nivel dos desenvolvimentos monetarios e financeiros, segundo os dados das contas monetarias do BNA,
o stock de crédito ao sector privado da economia (exclui crédito & Administracdo Central) cifrava-se no final
de 2017, nos 3 400,8 mil milhdes de kwanzas, representando ainda um ligeiro decréscimo de 0,3% face ao
final de 2016, depois de ter encerrado 2016 nos 3 410,7 mil milhdes de kwanzas, um valor 1,7% inferior ao
observado no final do ano anterior, mas depois de ter subido 17,7% em 2015. Isto ap0s ter crescido 0,7% em
2014, j& em forte abrandamento face aos acréscimos observados em 2013 e 2012 (+10,5% e +23,9%). No
entanto, o crédito tem vindo a apresentar uma tendéncia ascendente em 2018, com o stock de crédito ao
sector privado da economia a cifrar-se nos 4 321,7 mil milhées de kwanzas no final do més de Novembro
representando um acréscimo de 28,2% face ao periodo homélogo, embora em ligeira desaceleracao (+28,8%
em Outubro). Também ja foram divulgados dados preliminares de Dezembro pelo BNA, que apontam para
que o stock do crédito em moeda nacional tenha registado uma expansao de 0,50%, face a contraccédo de
0,42% no més de Novembro. Nos ultimos 12 meses, ou seja, no total de 2018, cresceu em torno dos 20,16%.

Por sua vez, o agregado monetario M3 ascendia no final de 2015 a 5 711,9 mil milhdes de kwanzas, uma
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expanséao de 11,8% face ao periodo homologo (5 110,1 mil milhGes de kwanzas), depois de ter expandido
16,2% em 2014, 13,2% em 2013 e 5,7% em 2012. Em 2016, fechou o ano nos 6 528,9 mil milhdes de kwanzas,
um valor 14,3% superior ao observado no periodo homdlogo, tendo voltado a evidenciar crescimentos
homoélogos nos dois primeiros meses de 2017, de 6,4% em Janeiro e 4,0% em Fevereiro, mas regressando
as quedas nos 10 meses seguintes, apresentando uma contrac¢cao homéloga de 0,1% em Dezembro (-1,1%
em Novembro), tendo fechado o ano de 2017 nos 6 521,7 mil milhdes de kwanzas. Entretanto, o agregado
monetario M3 regressou aos crescimentos em 2018, apresentando crescimentos homologos desde Janeiro
de 2018, tendo fechado o més de Novembro nos 7 950,9 mil milhdes de kwanzas, representando um

acréscimo de 24,4% face ao periodo homdlogo, em aceleragéo (+23,6% em Outubro).

Com a queda do prec¢o do petréleo observada no passado recente, o mercado cambial assistiu a importantes
e sucessivos desequilibrios, assistindo-se a uma elevada depreciacdo cambial. As restricdes no acesso as
divisas sentidas pelos agentes econdmicos, tanto pelo efeito preco, como pelo efeito quantidade, agravadas
por uma procura de divisas improdutiva, impactaram significativamente no andamento depreciativo da taxa
de cambio. Ao longo de 2016, o kwanza intensificou a tendéncia de depreciacgéo, registando uma depreciagao
média anual de 38,1% face ao ddlar (-22,1% em 2015), para um valor médio de 165,82 USD/AQA, tendo
voltado a depreciar em 2017, para um valor médio de 165,96 USD/AOA, embora, como esperado, a um ritmo
bem inferior (-0,1% em termos médios), bem como em 2018 e de uma forma bem mais intensa, para um valor
médio de 252.73 USD/AOA (-52,3% em termos médios). A este respeito, refira-se que, no Plano Intercalar
(Outubro de 2017 a Mar¢o de 2018), o Governo previu o0 ajustamento controlado da taxa de cAmbio, com vista
a reducao do diferencial cambial entre os mercados formal e informal e a flexibilizagdo do mercado, sem
prejuizo da estabilidade do nivel geral de precos. Posteriormente, no Programa de Estabilizacédo
Macroeconémica (PEM 2017-2018), no que toca a politica cambial, o Governo defende medidas para reduzir
as oportunidades de arbitragem no mercado cambial, ajustando a taxa de cAmbio na magnitude necessaria,
em direccdo a potencial taxa de cambio de equilibrio de médio/longo prazo. O PEM 2017-2018 prevé a
adopcao de um regime cambial de flutuacdo administrada dentro de uma banda compativel com a meta de
inflacdo e o nivel das reservas internacionais liquidas (RIL) que assegure, pelo menos, seis meses de
importacdes. O PEM 2017-2018 estabelece ainda a intervencdo no mercado cambial, para contrariar pressfes
de apreciacdo ou depreciacdo do kwanza, assegurando a estabilidade relativa da taxa de cambio para o
regime adoptado. Entretanto, o CPM do BNA realizou, no dia 4 de Janeiro de 2018, uma reunido
extraordinaria, tendo como ponto Unico definir os limites minimo e maximo da banda cambial, no ambito do
novo regime cambial. Antes de proceder a comunicacdo sobre a decisdo tomada quanto ao ponto Unico, o
CPM aproveitou para prestar esclarecimentos sobre o regime cambial entdo estabelecido pelo BNA, que foi
adoptado a partir do inicio de 2018. Em termos de evolugdo cambial futura, espera-se que, nos proximos
meses, o kwanza mantenha esta tendéncia de depreciagcdo, perspectivando-se uma nova depreciacao em
2019, a um ritmo ainda elevado, mas inferior ao observado no ano anterior (prevemos -29,5% em termos
médios), com a moeda a dever continuar a depreciar até final do periodo de previsdo, a um ritmo também

superior ao observado em 2017 (-0,1%), mas mais moderado do que o observado no ano de 2018 (-52,3%),
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apontando-se para uma depreciacdo média de 19,3% entre 2019 e 2020, prevendo-se que passe de um valor
médio de 252,73 USD/AOA em 2018 para 356,93 USD/AOA em 2020.

Realce-se também a deterioragdo da posicdo externa do pais, reflectindo essencialmente a reducéo dos
activos externos liquidos. Depois de terem atingido um pico méaximo de 34,02 mM$ em Setembro de 2013, as

reservas cambiais tém vindo a evidenciar uma forte tendéncia de queda, encontrando-se em Dezembro de
2018 bem abaixo (-67,3%) do pico maximo atingido em Setembro de 2013 (34,02 mME€).

Um dos principais mecanismos de transmissao do choque do preco do petréleo sobre a economia angolana
ocorreu por via das financas publicas, que, em 2013, regressaram aos saldos deficitarios, tendo-se agravado
intensamente em 2014 e assim permanecido em 2015 e 2016. Para este resultado contribuiu decisivamente
a queda das receitas petroliferas. O terceiro ano consecutivo de défices gémeos (reflectindo também o choque
do preco do petréleo, a economia angolana passou igualmente a apresentar, a partir de 2014, défices na
balanga corrente) é sintomatico da exposi¢cdo das contas publicas e externas as flutuacdes no prego do
petréleo, tal como ja tinha ficado demonstrado em 2009, na sequéncia de um choque semelhante (embora de
menor duracdo). Em temos anuais, segundo o FMI (WEO de 09/10/2018), em 2013, ter-se-& registado um
défice de 0,3% do PIB, quando tinha sido orgamentado um défice de 3,7%, com este melhor desempenho a
beneficiar das receitas do petroleo e das despesas abaixo do estipulado. Refira-se, em todo o caso, que o
valor do saldo estimado pelo FMI para 2013 diverge consideravelmente das estimativas do Governo [+0,3%,
no Relatério de Fundamentagdo da Proposta de OGE 2019] — note-se que é frequente observar-se
divergéncias consideraveis entre as estimativas do Governo e, por exemplo, as do FMI. Para 2014, o FMI
estima um forte agravamento do défice para 5,7%, estimando depois um desagravamento em 2015, para
2,9% (-6,6% e -3,3% segundo o Governo). O FMI estima um novo agravamento em 2016, para um défice
orcamental de 4,5% [0 Governo previa -5,9% no OGER 2016, mas tendo, no entanto, no ambito do Relatério
de Fundamentacdo da Proposta de OGE 2019, apontado para -3,8%, reiterado a estimativa avancada,
designadamente, no PEM 2017-2018. Para 2017, o FMI estimou, no WEO de 09/10/2018, uma nova subida
do défice para os 6,1% do PIB, valor de défice que também assumimos e que é ligeiramente inferior ao agora
estimado pelo Governo (-6,3%), com a situacdo orgcamental a dever aliviar em 2018, ano para o qual o FMI
prevé um défice de 0,8% e que subscrevemos (Governo prevé, mesmo, um regresso aos excedentes,
apontando para +0,6% no OGE 2019), mas nao devendo deixar de ser deficitaria até ao final do periodo de
previsdo (FMI prevé -0,5% para 2020, prevendo depois ligeiros agravamentos em 2021, para -0,9%, bem

como nos dois anos seguintes, para -1,4% em 2022 e -1,8% em 2023).
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O ano de 2018 foi marcado por uma evolucdo negativa do sentimento de mercado, tendo sido
essencialmente suportado nos trés primeiros trimestres pela manutengdo do clima favoravel nas relacdes
entre os EUA e a Coreia do Norte, apés a realizacdo da cimeira (12 de Junho) e a noticiada preparacao de
uma segunda cimeira, mas fortemente penalizado no derradeiro trimestre do ano pelo efeitos negativos da
guerra comercial desencadeada por Donald Trump, quer ao nivel dos mercados accionistas, quer ao nivel
dos dados macroecondmicos conhecidos para os EUA, o Reino Unido, o Japao, a Zona Euro e a China,

tendencialmente em desaceleracéo.

A suportar o sentimento de mercado ao longo de 2018 estiveram, designadamente: i) a manutenc¢éo do
clima favoravel nas relacdes entre EUA e a Coreia do Norte, apés a realizacdo da cimeira (12 de Junho),
tendo sido noticiado que Trump declarou no inicio de Dezembro, que espera encontrar-se de novo com Kim
Jong Un em “Janeiro ou Fevereiro”; i) o desenrolar das véarias Epocas trimestrais de Resultados das empresas
dos EUA, com a dimensao conjunta das surpresas a ser superior & média do atual ciclo; iii) as indicagfes
dadas pelo FMI, no &mbito do relatério econédmico global de Outubro, referindo que a recuperagdo econémica

estava no bom caminho, apesar de se manterem as incertezas sobre as economias avancadas.

J4 a penalizar o sentimento do mercado em 2018 estiveram, essencialmente: i) os Ultimos dados
macroeconémicos tendencialmente negativos (nomeadamente face ao que se observava inicio do ano)
conhecidos para os EUA, o Reino Unido, o Japdo, a Zona Euro e a China, em todos os casos, sinalizando
uma desaceleracdo do crescimento no quarto trimestre (as excep¢des sdo a Zona Euro e o Japdo, mas, no
1° caso, para um valor inferior ao anteriormente esperado e, no segundo caso, apés uma queda no 3.°
trimestre, provocada por vérios factores naturais, como sismos e tufées); ii) a manutencdo das tensdes
comerciais globais; iii) a descida dos pregcos do petréleo, fortemente pronunciada no quarto trimestre, com
impacto nas empresas do sector e has economias exportadoras de petrdleo; iv) os receios de que as tensdes
comerciais e uma politica monetaria demasiado restritiva coloqguem os EUA numa recessao; v) os receios dos
efeitos na economia dos EUA em 2019 do shutdown parcial dos servigos publicos federais; vi) a turbuléncia
nos mercados emergentes, com destaque para as crises na Turquia e na Argentina; vii) o incremento da
incerteza em relacdo ao Brexit, na medida em que, apesar de ter sido atingido acordo entre a Comisséo
Europeia e o Reino Unido, o acordo, no dia 15 de Janeiro, foi rejeitado no Parlamento britanico, e, por outro
lado, foram-se levantando varias vozes favoraveis a realizacdo de um segundo referendo e/ou de elei¢des
antecipadas; vii) a tensdo na Siria e os seus efeitos nos equilibrios geopoliticos internacionais,
particularmente nas relacdes entre os EUA e a RUssia; ix) a manuten¢éo da incerteza relativamente a situagéo
da Catalunha; x) a manutencdo da tensdo no Médio Oriente, depois de os EUA terem transferido a sua
embaixada em Israel para a cidade de Jerusalém, adensando a tenséo entre israelitas e palestinianos e de
se terem desvinculado do acordo com o Irdo celebrado em 2015, o que tem vindo a gerar trocas muito acesas
de palavras entre os lideres dos EUA e do Irdo (v.g., no ambito da ultima Assembleia Geral da ONU); xi) a
tensdo entre a Russia e 0 Ocidente, nomeadamente no quadro de novas san¢des comerciais e ndo obstante

Donald Trump e Viadimir Putin se terem encontrado pela primeira vez numa cimeira bilateral, em Helsinquia,
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em 16 de Julho;; xii) o contexto de incerteza relativamente a politica orcamental que seria seguida pelo actual
Governo até ao momento em que foi obrigado pela Comissao Europeia a rever a Proposta de Or¢camento do
Estado para 2019 (com revisdo de um défice orcamental de 2,4% para 2,04%) e, assim, evitar um

Procedimento por Défice Excessivo.

Em termos de movimentos nos mercados financeiros, no conjunto de 2018, registaram-se movimentos
maioritariamente negativos nos principais indices accionistas mundiais, apenas com duas excepges [0
indiano Sensex 30 (+5,9%) e o brasileiro Ibovespa (+15,0%)], destacando-se, pela relevancia, o Nasdaq, o
Dow Jones Industrial e o S&P nos EUA (-3,9%, -5,6% e -6,2%, respectivamente), com os dois Ultimos a
baterem, ao longo do ano (embora, encerrando muito abaixo de) maximos histéricos [0 Nasdaq bateu méximo
histérico em 31 de Agosto, tendo, em 24 de Dezembro, os trés registado minimos desde Agosto e Maio de
2017], o CAC 40 em Francga (-11,0%), o PSI-20 em Portugal (-12,2%), o FTSE 100 no Reino Unido (-12,5%),
o Eurostoxx 50 (-14,3%), o IBEX em Espanha (-15,0%), o FTSE MIB em Italia (-16,2%) e o0 DAX na Alemanha
(-18,3%) na Europa, o japonés Nikkei 225 (-12,1%) e o mexicano Mexbol (-15,6%), com o indice agregado
MSCI Global a registar uma descida de 11,2%, também penalizado pelo MSCI Emerging Markets (-16,6%),
prejudicado pelo Hang Seng de Hong-Kong (-13,6%) e pelo Shangai Composite da China (-24,6%), ambos
terminando o ano em niveis substancialmente abaixo dos respectivos maximos do ano, observados em

26/01/2018 (no caso do Hang Seng sdo também maximos histdricos).

As yields da divida publica de referéncia na Alemanha subiram 2 pontos base nos dois anos e desceram
19 pontos base nos 10 anos, fechando o0 ano em -0,610% e 0,242% (diminuindo a distancia face aos minimos
histéricos observados em Julho de 2016: -0,19%), respectivamente. Ja as yields dos treasuries nos EUA
apresentaram subidas de 60 pontos base nos dois anos e de 28 pontos base nos 10 anos, fechando o ano

em 2,488% e 2,684%, respectivamente.

No Mercado Monetério Interbancério (MMI), as taxas do délar (Libor) subiram em todos os prazos,
reflectindo os quatro aumentos do target para as taxas dos fed funds realizados ao longo do ano pela Fed e
as expectativas de novos aumentos em 2019. J4 as taxas do euro (Euribor) subiram ligeiramente, mas
mantiveram-se ainda perto de minimos histéricos, tendo apresentado valores negativos ao longo do ano nos
trés meses (subiu apenas 2 pontos base), nos seis meses (subiu apenas 3 pontos base) e nos 12 meses
(subiu 7 pontos base) [recorde-se que a Euribor a 3 meses entrou em valores negativos em 21/04/2015, a
Euribor a 6 meses em 06/11/2015 e a Euribor a 12 meses em 05/02/2016], com esta, grosso modo,
manutencdo em minimos histéricos das taxas a continuar a reflectir a politica monetaria expansionista
adoptada pelo BCE, pese embora tenha anunciado o fim do programa de compra de divida em Dezembro de

2018, como se veio a confirmar.

Os spreads da divida publica a 10 anos dos paises periféricos da Zona Euro tiveram comportamentos
distintos, tanto nos dois, como nos 10 anos, embora maioritariamente negativos, sendo de destacar, pela
positiva, Portugal, cujo spread da divida a 10 anos registou o Unico desagravamento, de 4 pontos base, e,

pela negativa, Italia, cujo spread agravou 91 pontos base, reflectindo o longo processo de divergéncia entre
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o Governo e a Comisséo Europeia, perante a proposta orcamental que Itdlia foi obrigada a adaptar as regras
da UE.

Os spreads de crédito da divida privada revelaram comportamentos desfavoraveis, observando-se subidas
em todos os indices de CDS (Credit Default Swaps), traduzindo um novo adensar dos receios relativamente
a saude do sector bancéario europeu, nomeadamente devido ao enquadramento dos bancos espanhois
perante a continuidade do impasse no processo independentista da Catalunha e dos bancos italianos, num
contexto em que a Italia se tem vindo a posicionar na mira dos radares dos investidores, o que condicionou
0s precos das accbes e obrigacdes europeias, em particular dos bancos com maior volume de crédito
malparado (Portugal e, sobretudo, Italia), a par do impasse do Brexit, factores que levaram diversos bancos,

a operar no Reino Unido, a proceder & mudanca das sedes para diferentes pracas financeiras europeias.

No mercado cambial, a taxa de cambio efectiva nominal do euro (EUR) desceu 0,6% em 2018, fechando o
ano abaixo do valor de 08/03/2018, quando atingiu maximos desde Setembro de 2014 (apresentando, entéo,
uma subida de 1,4% face ao fecho de 2017). O EUR depreciou face ao délar (-4,7%) e ao iene (-7,2%), mas

valorizou em relacéo a libra (+1,1%).

Nas commodities, registou-se um comportamento maioritariamente negativo entre as principais categorias,
observando-se uma muito ligeira subida apenas nas agricolas (+0,6%), mas quedas na energia (-20,9%), nos
metais de base (-19,0%), no gado (-3,0%) e nos metais preciosos (-2,9%). O impacto global destes
movimentos traduziu-se em decréscimos anuais ao nivel dos indices compdsitos, com o Reuters/Jefferies
CRB a cair 12,4% e 0 S&P GSCI 15,4%.
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Montepio Holding S.G.P.S., S.A.

Mario Abilio Pinheiro Rodrigues Moreira Palhares

Carlos Maria da Silva Feij6é

Jodo Avelino Augusto Manuel

Iberpartners — Gestao e Reestruturacdo de Empresas, S.A.
José Leitdo da Costa e Silva

Francisco Sim&o Junior

Dumilde das Chagas Simdes Rangel

Deliberar sobre o relatério de gestédo e as contas do exercicio;

Deliberar sobre a proposta de aplicagéo de resultados;

Proceder a apreciacéo geral da administracao e da fiscalizacdo da sociedade;

Eleger, quando for caso disso, os membros da mesa da Assembleia Geral, do Conselho de
Administracdo, da Comissdo Executiva, do Conselho Fiscal, do Conselho Geral, da Comisséo de
Remuneracgfes e 0 Secretario Societario;

Tratar de quaisquer outros assuntos de interesse para a sociedade, que sejam expressamente
indicados na convocatoria.

Alteracéo dos estatutos, fuséo, ciséo, transformacgéo, emissdo de obrigacdes e dissolucao;
Aprovacgédo da reducd@o ou aumento do capital social da sociedade;

Aprovacgdo de quaisquer propostas, negocia¢cdes ou contratos nos quais a sociedade possa efectuar
guaisquer actividades negociais no exterior de Angola.

Definir as politicas gerais da Sociedade e os planos e orcamentos anuais e plurianuais, bem como os
relatorios trimestrais de execucao;

Estabelecer a organizagdo interna da Sociedade e delegar os poderes ao longo da cadeia hierarquica;
Conduzir as actividades da Sociedade, praticando todos os actos que a lei ou os estatutos néo
reservem a outros 6rgaos sociais;

Executar as deliberactes da Assembleia Geral,

Representar a sociedade em juizo e fora dele, comprometendo-se em arbitragens, propondo pleitos
judiciais ou defendendo-se deles, podendo confessar, desistir ou transigir em quaisquer processos
judiciais;

Apresentar a Assembleia Geral, para apreciacdo e votacao, nas épocas legalmente determinadas, os
relatérios, balangos e contas dos exercicios sociais;

Adquirir, alienar e onerar quaisquer direitos ou bens, méveis ou imoéveis, incluindo participagcdes em
outras sociedades e em agrupamentos complementares de empresa;

Contratar e despedir empregados e prestadores de servigos;

Constituir mandatarios para a préatica de determinados actos, definindo a extensao dos respectivos
mandatos;

Proceder, no caso de falta ou impedimento definitivos de algum administrador, a sua substituigdo, por
cooptagdo, dentro dos sessenta dias a contar da sua falta, durando o mandato dos cooptados até ao
termo do periodo para o qual o substituido tenha sido eleito, sem prejuizo da ratificacdo na primeira
Assembleia Geral seguinte.
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A Comissao Executiva é responsavel pela gestao corrente da Sociedade.
As competéncias da Comissao Executiva serdo fixadas pelo Conselho de Administracao, que nela
delegara todas as competéncias cuja inclusdo ndo esta vedada por lei.
O Conselho de Administracdo podera autorizar a Comissédo Executiva a encarregar um ou mais dos
seus membros de se ocuparem de certas matérias e a delegar em um ou mais dos seus membros o
exercicio de alguns dos poderes que lhe sejam delegados.
O Presidente da Comissédo Executiva, que tera voto de qualidade, deve:
o Assegurar que seja prestada toda a informacdo aos demais membros do Conselho de
Administracao relativamente a actividade e as deliberac6es da Comissao Executiva;
o Assegurar o cumprimento dos limites da delegacéo, da estratégia da sociedade e dos deveres
de colaboracéo perante o Presidente do Conselho de Administragéo.
o Coordenar as actividades da Comissdo Executiva, dirigindo as respectivas reunides e
velando pela execuc¢édo das deliberagdes.

O Conselho Geral tem func¢des consultivas, cabendo-lhe emitir pareceres sobre as matérias que Ihe
forem indicadas por qualquer 6rgéo da sociedade e designadamente sobre as seguintes:

o Orientacao estratégica da Sociedade e linhas de orientacao relativas aos planos plurianuais

de accéo e suas actualizagdes;

o Agquisicdo e alienagdo de participacdes sociais;

o Projectos de expanséo internacional.
O Conselho Geral deve elaborar anualmente um relatdrio da sua actividade, com indicacdo da matéria
dos pareceres dados, respectivas conclusdes e votos que 0s aprovaram, a ser apreciado na
Assembleia Geral que se pronunciar sobre o relatério e contas de exercicio.

Ao Conselho Fiscal compete a fiscalizacdo da sociedade.

A comissao de remuneragfes compete apresentar e propor aos accionistas os principios da politica
de remunerag¢fes dos 6rgdos sociais e de fixar as respectivas remuneragfes anuais, incluindo os
respectivos complementos.

Mesa da Assembleia Geral

Presidente -

Vice-Presidente Ana Lucia Louro Palhares
Secretario -

Conselho de Administracéo
Presidente Nuno Cardoso Correia da Mota Pinto
Administradores Jodo Filipe Milhinhos Roque

Fernanda Maria da Costa Simdes Brazia

Pedro Manuel Gaspar de Vasconcelos Carrasco
Pedro Miguel Nunes Ventaneira

Tereza de Jesus Teixeira Barbosa Amado
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* O Conselho de Administragdo é composto por um namero impar de membros, num minimo de trés e num
maximo de onze.

O actual Conselho de Administracao é constituido pelo seu Presidente (PCA), como responsavel maximo do
Finibanco e por Administradores Executivos (3) e ndo Executivos (2), que o auxiliam na gestao global do
Banco. O banco nomeou um Administrador Independente, no entanto, em final de Outubro, foi recusado pelo
BNA. Nesse sentido, existe um plano de accédo para eleicdo de novo Administrador Independente até a
préxima Assembleia Geral.

Comisséo Executiva
Presidente Jodo Filipe Milhinhos Roque
Vogais Fernanda Maria da Costa Sim@es Brazia
Pedro Manuel Gaspar de Vasconcelos Carrasco

Conselho Fiscal

Presidente Dina Maria Leote de Oliveira

Vogais Efectivos Licinio Manuel Menezes de Assis
José Manuel Jesus Martins

Conselho Geral
Conselheiro Presidente Mario Abilio Pinheiro Rodrigues Moreira Palhares
Conselheiro Carlos Maria da Silva Feij6

Antonio Tomas Correia

Joao Avelino Augusto Manuel

Nuno Cardoso Correia da Mota Pinto

Jodo Filipe Milhinhos Roque

Dina Maria Leote de Oliveira

Comissé&o de Remuneracgdes
Montepio Holding S.G.P.S., S.A., representado por Nuno Mota Pinto
Mario Abilio Pinheiro Rodrigues Moreira Palhares

Secretario Societario
Guilherme Abreu Loureiro

A actual composi¢éo dos Orgdos de Governo do banco resulta de alteracdes do seu anterior quadro
directivo de governo aprovado em Assembleia Geral de Accionistas ocorrido em abril de 2018, tendo sido
nomeados

Conselho de Administracéo
Nuno Cardoso Correia da Mota Pinto em substituicdo de José Félix Morgado
Pedro Miguel Nunes Ventaneira em substituicdo de Jodo Carlos Martins da Cunha Neves

Conselho Geral
Nuno Cardoso Correia da Mota Pinto em substituicao de José Félix Morgado por ineréncia de funcdes
Jodo Filipe Milhinhos Roque em substituicdo de Antdnio Francisco de Araudjo Pontes por ineréncia de
funcbes

Secretario Societario
Guilherme Abreu Loureiro em substituicdo de Joaquim Faria Briote
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Principios Gerais

A politica de remuneragdo dos 6rgdos sociais deve ser fixada anualmente para garantir consisténcia e
coeréncia com o desempenho e a situagdo econémica do Finibanco e o alinhamento dos interesses dos

membros desses 6rgaos com 0s objectivos estratégicos da sociedade.

A politica de remuneracdo dos 6rgdos sociais deve ter como principio base uma assuncdo de riscos
compativel com uma estratégia de gestao sa e prudente, tendo em consideracgao os interesses do Finibanco
numa perspectiva de continuidade do negdcio e de criacéo de valor, sem descurar a responsabilidade social
e corporativa da empresa.

A politica de remuneracgéo dos 6rgéos sociais deve ser estruturada de modo a remunerar, de forma justa e
eficiente, a competéncia e dedicagcdo de cada um dos seus membros, tendo em conta o respectivo
desempenho individual e global.

A politica de remuneracdo dos 6rgaos sociais deve ser coadunada com a andlise da pratica do mercado

angolano.

A politica de remuneracao dos 6rgdos sociais deve estabelecer, para os membros da Comissdo Executiva, a
existéncia de uma componente variavel, a par da componente fixa, e que a referida componente variavel, nao

indexavel, deve depender da avaliagdo do desempenho feita a sua gestéo.

As regras aplicaveis, poderdo ser revistas anualmente, tendo em consideragéo a evolugdo do Finibanco e

dos seus resultados, bem como eventuais altera¢gdes das praticas do mercado angolano.

Definicdo e Aprovacgao

Nos termos do art.° 37.° dos Estatutos, compete ao Comité de Vencimentos, eleito pelos accionistas em
Assembleia Geral, definir a politica de remuneracao dos titulares de 6rgaos sociais, fixando as remuneracgfes

aplicaveis tendo em consideragdo a avaliacdo dos seus membros e a situagdo econdémica da sociedade.

Anualmente a Comisséo de Vencimentos deve apresentar a Assembleia Geral de Accionistas um relatério

sobre a politica de remuneracao dos 6rgaos sociais em vigor.

Na definicdo e aprovacao da politica de remuneracdo dos 6rgdos sociais deve ser avaliado se a politica
implementada tem demonstrado ser compativel com os principios gerais estabelecidos, e se esses principios

necessitam de ser ajustados.
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Implementacdo e Monitorizacao

ApOs a sua aprovagéo, a responsabilidade pela implementacao da politica de remuneragéo dos 6rgdos sociais

€ do Conselho de Administragao.

A monitorizacdo da politica de remuneragdo dos 6rgdos sociais € assegurada pelo 6rgao de fiscalizacdo da

sociedade, pelo auditor externo e pela Assembleia Geral de Accionistas.
Orgéos Sociais

1. Conselho de Administracéo

1.1. Administradores Executivos

A remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo que integram a Comissédo Executiva tem duas
componentes: uma remuneracéo fixa e uma remuneracao varidvel em fungéo da consecucao dos objectivos

anuais e trienais.
1.1.1 Aremuneracéo fixa dos administradores executivos € determinada com base nos seguintes parametros:
(i) Competéncias pessoais;
(i) Experiencia profissional,
(iii) Nivel de responsabilidades das func¢des de cada um;
(iv) Cargo que exerce no Conselho de Administracao;
(v) Dimenséo e perspectivas de crescimento do Banco.
1.1.2. A remuneracéo variavel devera depender dos seguintes factores:

(i) Analise do desempenho anual da gestéo versus objectivos estratégicos definidos para o exercicio
em apreciacdo e para o mandato (trianual), designadamente:

a) Crescimento organico do Banco;

b) Controlo dos riscos de crédito e de mercado;

¢) Evolucdo da Margem Financeira;

d) Evolucgéo do “Cost-to-Income”;

e) Evolugéo dos Resultados Liquidos.

A composic¢ao destes factores e a sua ponderacdo constam do Anexo 1.

(ii) Ter como referéncia um valor ndo superior a 60% (sessenta por cento) da remuneracao fixa.

(iii) A liquidagdo desta remuneragéo é feita exclusivamente em dinheiro, apés a decisdo da Comissdo
de Vencimentos com base na informacédo de gestéo, logo que o Conselho de Administracdo aprove
as contas finais do exercicio bem como o relatorio de gestdo anual. Essa deciséo é apresentada em

Assembleia Geral de Accionistas para deciséo ou ratificacdo.
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(iv) A liguidagdo da remuneracdo variavel sera efectuada nos termos seguintes: 2/3 no ano de

atribuicdo da mesma e a restantes parcela em partes iguais nos dois anos subsequentes a atribuicéo.

(v) Os membros do 6rgéo de gestdo que compde a Comisséo Executiva tém ainda os seguintes

beneficios:
a) Reparacao de danos emergentes de acidentes de trabalho e doencas profissionais;

b) Um seguro de saude que proporcione a cobertura idéntica a do restante pessoal do Banco,

incluindo o repatriamento nas situacdes dos membros expatriados;

¢) A Comissédo de Vencimentos poderd, ainda, definir um plafond, para despesas de representacéo e

a atribuicdo de um veiculo automével de servigo.

1.2. Administradores Nao Executivos
A remunerac¢éo auferida por estes administradores, quando aplicavel, ndo contempla qualquer componente

variavel e é definida em funcao da pratica do mercado angolano.

2. Conselho Fiscal
A remuneracdo auferida pelos membros do Conselho Fiscal, quando aplicavel, ndo contempla qualquer

componente varidvel, sendo o seu valor definido em funcdo do mercado angolano.

3. Assembleia Geral

N&o hé lugar ao pagamento de qualquer remuneragdo aos membros da Mesa da Assembleia Geral.
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O modelo de Governacdo Corporativa instituido no Finibanco assenta em principios orientadores que
correspondem aos requisitos definidos pelo Banco Nacional de Angola e esta alinhado com o seu principal
accionista Montepio Holding, uma vez que, por integrar o Grupo Montepio, o Finibanco esta sujeito as regras

de supervisédo consolidada.

Em 19 de Abril de 2016 realizou-se a Assembleia Geral de Accionistas que elegeu, para o triénio de 2016 —
2018, os novos elementos para os Orgéos Sociais, bem como a definicdo da respectiva estrutura de Governo.
Em 11 de Abril de 2018 realizou-se a Assembleia Geral de Accionistas que procedeu a recomposi¢do dos

Orgaos Sociais.

Com o objectivo de instituir no Finibanco uma politica adequada a sua natureza, dimenséo, complexidade e
situacdo econdmica, consistente com o0s objectivos, valores, interesses e solvabilidade no longo prazo, os

Orgéos de Gestdo do Finibanco Angola, S.A. apresentam-se distribuidos do seguinte modo:

ASSEMBLEIA GERAL
CONSELHO DE COMISSAO
ADMINISTRACAO EXECUTIVA

CONSELHO GERAL

CONSELHO FISCAL

COMISSAO DE
REMUNERAGOES
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Dando continuidade aos compromissos assumidos desde o inicio da sua actividade, o Finibanco continuou a
reforcar o seu quadro de pessoal com a admissédo de jovens angolanos recém-licenciados, bem como o
apetrechamento das suas principais unidades de nego6cio com elementos de comprovada experiéncia e
conhecimentos da actividade bancaria, de forma sustentada com especial enfoque nas areas de controlo:

Compliance, Analise Risco de Crédito e Controlo Cambial.

2016 2017 2018
Ensino Basico 7 15 16
Ensino Médio a7 38 31
Frequéncia Universit./Bach. 114 118 120
Licenciaturas e Mestrados 60 62 68

A distribuicdo por género nos dltimos 3 anos apresenta-se do seguinte modo:

2016 2017 2018

Homens

104 107 Homens 109 Homens

126
12 Senhoras Senhoras 126 Senhoras

A estrutura etaria nos Ultimos 3 anos apresenta-se do seguinte modo:

2016 2017 2018
13 11
90 ® +50 79 ® +50 73 m +50
30-49 30-49 )
121 141 151 30-49
-30 -30 -30
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A antiguidade dos quadros no Finibanco apresenta-se do seguinte modo:

Antiguidade dos Quadros 2016 2017 2018
5 e 10 anos 50 94 85
la 4 anos 114 91 130
menos de 1 ano 64 48 20

Relativamente aos apoios de saulde, o Finibanco proporciona um seguro de salde a cada colaborador e
participagdo em 60% no prémio de saude dos respectivos filhos.

No quadro de apoios financeiros aos seus colaboradores, o Banco criou um Regulamento especifico para o
efeito com prazos e taxas preferenciais, por forma a permitir e proporcionar condi¢cdes para suprir eventuais

necessidades dos proprios e/ou respectivas familias, sendo o saldo acumulado conforme se indica:

Tipo de Financiamento 2016 2017 2018
Consumo 91.652.387 50.264.310 73.791.120
Habitacéo 182.209.764 174.275.693 206.772.917

Construgéo 23.038.092 21.662.283 20.254.506
Investimento 11.675.810 11.312.848 20.326.471
Outros 13.889.553 27.162.671 33.262.006
TOTAL 322.465.606,00 284.677.805 354.407.020

O Finibanco no ambito da sua estratégia de recursos humanos tem implementado esfor¢cos na formacao
continua dos seus quadros nas vérias areas da sua actividade bancéria, confirmando a Academia de S. Paulo

como polo de exceléncia para as accdes de formacéo interna.

2016 2017 2018
N° Participantes 214 23 16
Total de horas 25586 1673,3 350
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Durante o ano de 2018, foram desenvolvidas accdes que abrangeram alguns colaboradores do Banco de

acordo as necessidades dos departamentos, sendo abordados temas muito relevantes ao nivel de:

o Po6s-Graduacgao Gestédo de Instituicdes e Associacéo de Economia Social
e AML/CFT Compliance

e Governacao Corporativa Compliance e ética Profissional

e Seguranca, Higiene e Saude no Trabalho

e Congresso de Profissionais do Compliance em Angola

e Gestdo de risco em Basileia lll e IV

e Regulamento Geral da Proteccdo de Dados

e Prev.de Brangueamento de Capitais Financiamento ao Terrorismo

¢ Branqueamento de Capitais

Em 31 de Dezembro 2018, o Finibanco apresenta uma rede de 24 pontos de venda, sendo 19 balcdes na
Rede de Retalho e 5 Centros de Empresas. O crescimento evidenciado em 2018 sera para continuar de forma
moderada, onde se espera a consolidacédo da rede e abertura de novos balcGes em localizagBes estratégicas.

E intengdo do Banco continuar a apoiar a economia Nacional com o aumento da rede de agéncias pelas
provincias onde é fundamental continuar o esfor¢o de bancarizacao.

O Banco registou um aumento consideravel do numero de clientes em 2018 face ao ano anterior por via da

captacdo de novos clientes.

Numero de Clientes 2016 2017 2018 Var.
Rede de retalho 31 844 37 289 37 934 2%
Centros de Empresas 988 786 4145 427%
TOTAL 32832 38075 42 079 11%

Regista-se a transferéncia interna de alguns clientes da Rede de Retalho para os Centros de Empresa por
via da aplicacao dos critérios de Segmentacéo de clientes entre as redes, sendo o desempenho global muito
positivo, ultrapassando os objectivos do banco e aumentando o nimero de clientes por via da captagao de

novos clientes em 4 004 novos clientes no presente exercicio.

O aumento do nimero de clientes também teve repercussdes no nimero de cartdes multicaixa activos, pelo

gue, verificdAmos um aumento dos cartes activos para 14.776 e consequente taxa de adeséo (35%).

Registou-se um ligeiro crescimento do niumero de transac¢des em 2018, o valor transaccionado cresceu
significativamente em 34%, pelo que, ao crescer mais que o0 nimero de transacc¢fes da-nos um indicador
positivo de crescimento do montante médio transaccionado de 30.016 AOA em 2017 para 40.074 AOA em
2018.
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Cartdes Multicaixa

Emitidos 2016 2017 2018 Var.
Cartdes Multicaixa activos 8991 13712 14776 8%
Percentagem de adeséo 27% 36% 35% -0,9 p.p.
NUmero de transacgbes 1035 755 1338992 1543 112 15%
Valor das transaccoes 20 061 30016138 40074373  34%

518

N&o obstante os acessos online no portal Fininet continuar a constituir um desafio para o futuro do Banco,
apesar de ter existido um crescimento em 10%, a taxa de penetracdo teve uma reducdo de 0.1 p.p. para
17,5%. E de facto intencéo do Finibanco melhorar os indicadores associados a este canal por via de uma
melhor informacéo das facilidades aos clientes e desenvolvimento do site e suas funcionalidades. Trata-se
de um canal que ainda tem muito potencial de crescimento.

Contratos Homebanking

2016 2017 2018 Var.
Contratos Fininet 5802 6 700 7 361 10%
Percentagem de adeséo 17,7% 17,6% 17,5% -0,1 p.p.

No presente exercicio o Finibanco manteve a sua rede comercial consolidando o niumero de balcdes em
actividade efectiva bem como manteve totalmente operacional a sua rede de ATM’s disponiveis. Todavia
registou um decrescimento no volume de transacg¢6es na ordem dos -6% face ao periodo homologo.

Maquinas ATM em servigo 2016 2017 2018 var.
ATM’s activas 44 46 46 0%
Valores dispensados (.000 RO

AOA) 15 886 135 19 848 143 18 708 662 6%

O numero de TPA’'s (Terminais de Pagamento Automatico) do Finibanco, tiveram um aumento por via da
captacdo de novos clientes e penetracao em clientes existentes. Por conseguinte, obtivemos um crescimento
de 6% no numero de transacc¢des e um crescimento de 32% no valor das transacc¢des efectuadas, logo, o
valor médio por transacgédo aumentou de 16 730 AOA em 2017 para 20 927 AOA em 2018.

TPA’s em servigo

2016 2017 2018 Var.

TPA’s activos 400 472 477 1%

NuUmero de transacc¢des 1.216.200 1284 520 6%
795 859

Valor das transacc¢des 20.346.807 26 881 267 32%
15467 471
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Nos termos das disposicOes da Lei de Bases das Instituicdes Financeiras, da regulamentacdo do Banco
Nacional de Angola, bem como da Lei das Sociedades Comerciais, 0 Conselho de Administracdo do Finibanco
procede ao controlo e avaliagdo de todo o sistema de controlo de Gestdo dos Riscos, e em particular ao
desempenho da Comisséo Executiva e a monitorizagdo dos aspectos que envolvam a gestao financeira dos
activos e passivos, a liquidez, o risco cambial e do capital prudencial, a estratégia de negécio, a estrutura
orgéanica e funcional, o cumprimento da divulgacao da informacéo legal ou estatutariamente prevista e na
analise prévia de operacdes relevantes em funcdo do seu montante, o risco associado ou caracteristicas

especiais, pautando-se por:

e Garantir que os membros executivos realizam a gestdo diaria corrente de forma sa, prudente e
efectiva;

e Fornecer uma opinido independente no processo de deciséo;

e Participar na definicdo e monitorizacdo da estratégia de negocio;

e Analisar e debater os relatérios produzidos pelas fun¢des chave do sistema de controlo interno, ou
seja, auditoria interna, compliance e gestéo de riscos; e

e Supervisionar o processo de divulgacdo da informagé&o contabilistica e de gestao.

A gestéo de riscos conta com o apoio de varios comités onde participam as diversas direc¢des do banco para
a monitorizacdo e acompanhamento dos riscos. A analise e controlo dos riscos sdo efectuados de um modo
integrado, através do Gabinete de Gestdo de Riscos, da Direccdo de Auditoria e Controlo Interno e da

Direccdo de Compliance e Governagéo Corporativa.

Visando este desiderato, o Finibanco tem vindo a implementar procedimentos e metodologias necessarias ao
cumprimento das novas regras de calculo, monitorizacdo e reporte, destacando-se a emissao/revisdo do

seguinte normativo interno:

¢ Regulamento e Politica de Crédito;

e Normas de Concessédo de Crédito — Delegacdo de Competéncias;

e Regulamento de Recuperacgéo de Crédito e Contencioso;

e Modelo de Perdas por Imparidade para a Carteira de Crédito;

e Regulamento e Politica de Investimentos para a Area Financeira;

e Manual de Gestéo de Risco de Taxa de Juro;

e Manual de Gestéo de Risco Cambial;

e Manual de Gestéo de Risco Operacional;

o Framework de Apetite e Tolerancia ao Risco - Indicadores Chave de Risco.

Este acompanhamento é consubstanciado através do Comité de Controlo Interno e do Comité de Gestao de
Riscos e de Activos e Passivos que integram membros do Conselho de Administracdo e da Comisséo
Executiva, bem como outros responsaveis abrangidos pelo sistema de controlo interno, em funcdo do

respectivo &mbito de intervencéo de cada um destes.
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Comité de Controlo Interno

O ambito de intervencéo deste comité é o de apoiar e aconselhar o Conselho de Administracéo nas matérias

relativas ao sistema de controlo interno, de modo a assegurar:

e A continuidade do negdcio através da eficiente afectacdo dos recursos e execucao das operagoes,
do controlo dos riscos, da prudente avaliacdo de activos e responsabilidades, e da seguranca e
controlo de acessos nos sistemas de informacdo e comunicacéo; e

e O cumprimento das disposi¢cdes legais, das directrizes internas e das regras deontoldgicas e de
conduta no relacionamento com 0s clientes, as contrapartes das operagfes, 0s accionistas e 0s
supervisores.

Comité de Gestao de Riscos e de Activos e Passivos

O ambito de intervencao deste comité consiste em acompanhar a gestdo do Capital, do Balango e da

Demonstracdo de Resultados e dos principais tipos de riscos, assegurando:

e O acompanhamento da informacéo de natureza de gestéo, incluindo a monitorizacdo das diversas
rubricas contabilisticas que suportam a tomada de decisdo e os processos de controlo;

e Para além do contexto macroeconémico assumem particular relevo a analise do Funding and Capital
Plan, do Repricing Gap, a evolugéo e detalhe dos depdsitos e liquidez, dos racios e componentes de
capital, a evolugdo e detalhe dos riscos de taxa de cambio, crédito e operacional, assim como a
situacao relativa aos indicadores chave da matriz de apetite e toleréncia ao risco.

Crédito
O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer
do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da contraparte de

um contrato em cumprir com as suas obrigacoes.

Mercado

O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma determinada
carteira em resultado de alteracdes de taxas (de juro e de cémbio) e/ou dos precos dos diferentes
instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlacdes existentes entre eles, quer as

respectivas volatilidades.

Taxa de Juro
O risco taxa de juro é entendido como sendo a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos
resultados ou no capital, com alteracdes das taxas de juro do mercado, ou potenciais desequilibrios nas taxas

de juro dos activos e passivos do balanco.
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Cambial

O risco cambial é entendido como sendo a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital, devido a movimentos adversos nas taxas de cambio de activos da carteira do Banco,

provocados por alteracdes nas taxas de cAmbio utilizadas na converséo para a moeda nacional.

Liquidez

O risco de liquidez reflecte a incapacidade do Banco cumprir com as suas obrigagdes no momento do
respectivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma degradacéo das condi¢des
de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus activos por valores inferiores aos valores

de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional

Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequac¢fes nos processos

internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Compliance

O risco de Compliance entende-se como o potencial prejuizo financeiro ou reputacional que pode resultar
para o Finibanco do ndo cumprimento das normas, leis e regulamentos emanados das autoridades tutelares
e de supervisdo, bem como do ndo cumprimento de contratos, acordos e/ou parcerias celebrados com clientes

e outras entidades.

Risco de Contingéncia

O risco de contingéncia traduz a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes de situacdes de emergéncia e perturbacédo da ordem publica, quer sejam decorrentes de

ac¢des humanas ou devido a desastres naturais.

O Conselho de Administracdo e/ou Comissao Executiva, no exercicio das suas fungdes, sao responsaveis
pela estratégia e pelas politicas a adoptar relativamente a gestdo dos riscos, sendo, nesta funcéo,

assessorado pelas direc¢des e gabinetes que analisam e asseguram a gestéo desses riscos.

O Gabinete de Gestao de Riscos que reporta hierarquicamente ao Administrador com o Pelouro de Gestao
de Riscos, identifica, avalia, monitoriza, controla e presta informac¢des, ao Administrador e a Comissao
Executiva, sobre todos os riscos relevantes da actividade do Finibanco e o0 seu enquadramento nos limites
superiormente definidos. E também responsavel por acompanhar a adequacio e eficacia do sistema de
gestdo dos riscos face as actividades desenvolvidas e promover as medidas necessarias a correc¢do das

deficiéncias detectadas.

A Direcgcdo de Auditoria e Controlo Interno que reporta hierarquicamente ao Presidente do Conselho de

Administracdo, tem como principais competéncias apreciar os relatérios sobre o sistema de controlo interno

36



Relatoério e Contas Anuais, 31 de Dezembro de 2018

a remeter anualmente ao Banco Nacional de Angola, verificar o cumprimento e observancia da legislagcéo e
normativos internos em vigor, por parte das diferentes unidades orgéanicas e identificar as areas de maior
risco, apresentando a Comissdo Executiva as suas conclusdes. Consoante a natureza e relevancia do risco,
sdo elaborados planos, programas ou accgbes, apoiados por sistemas de informacdo, e definidos
procedimentos, que proporcionam um elevado grau de fiabilidade relativamente as medidas de gestédo de

risco oportunamente definidas.

A Direccdo de Compliance e Governacdo Corporativa, reporta hierarquicamente também ao Presidente do
Conselho de Administracao, tem a competéncia de assegurar o controlo do risco de Compliance, de identificar
e avaliar as diversas situacfes que concorrem para o referido risco, designadamente em termos de
transacc¢Oes/actividades, negdcios, produtos e 6rgdos de estrutura. Deverd avaliar o sistema de controlo

interno, identificando as areas de maior relevancia/risco, visando a eficicia da governagéo.

Risco de Crédito

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial no processo de decisao de crédito. Assim,
o processo de deciséo de operagbes da carteira de crédito baseia-se num conjunto de politicas definidas pelo
Conselho de Administracao / Comissdo Executiva e sdo aplicadas no &mbito das competéncias do Conselho
de Crédito. As decisdes de crédito dependem das informacdes de risco e do cumprimento de diversas regras
sobre a capacidade financeira e o comportamento dos proponentes, encontrando-se formalizados no
Regulamento e Politica de Crédito e nas Normas de Concessdo de Crédito que incluem a delegacéo de

competéncias.

A gestédo de risco de crédito no Finibanco assenta no acompanhamento sistematico da carteira de crédito,

onde se avalia continuamente, se os factores de risco se mantém consistentes com a estratégia definida.

No ambito do acompanhamento da carteira de crédito o Gabinete de Gestdo de Riscos monitoriza

mensalmente a carteira de crédito em situacao irregular, avaliando igualmente a concentracédo de crédito.

O Banco utiliza técnicas de mitigacdo do risco de crédito, de modo a salvaguardar-se contra eventuais
incumprimentos dos contratos estabelecidos: por um lado a obtencao de colaterais no ambito das operacfes

de crédito e, por outro lado, um acompanhamento permanente das opera¢des em risco de incumprimento.

Risco de Mercado
Actualmente o Finibanco ndo possui carteira de negociacéo, sendo os activos financeiros detidos pelo Banco
detidos até a sua maturidade. Logo que existam outros instrumentos financeiros de mercado que justifiquem

outra abordagem de risco, o Conselho de Administracdo deliberara em conformidade.
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Risco de taxa de juro

O acompanhamento do risco de taxa de juro inclui a analise da evolucéo das taxas de juro, a analise de gaps
de repricing e a analise de spreads, entre outros aspectos, monitorizando a evolugdo da margem financeira
face a eventuais variagdes. A maioria das operacdes da carteira de crédito do Finibanco tem um pricing com
base na Luibor, e em muitas situacdes com um floor definido acima da taxa de cedéncia de fundos do BNA.

Risco Cambial

Ao nivel do risco cambial, procede-se, em regra, a aplicagdo dos recursos captados nas diversas moedas,
através de activos ho mercado monetario respectivo e por prazos ndo superiores aos dos recursos, pelo que
0s gaps cambiais existentes decorrem essencialmente de eventuais desajustamentos entre 0s prazos das
aplicagbes e dos recursos. Diariamente € monitorizada a exposicdo cambial do Finibanco (exposicao
patrimonial e extrapatrimonial) considerando os limites definidos pelo Banco, bem como a posi¢do cambial
tendo em conta os limites prudenciais estabelecidos pelo Banco Nacional de Angola. A gestdo do risco de
taxa de cambio inclui a analise de evolugéo das taxas de cAmbio, a andlise dos activos e passivos financeiros
por moeda, entre outras. O objectivo do Finibanco no que respeita ao risco de taxa de cambio é que este seja

tendencialmente zero.

Risco de Liquidez

O controlo dos niveis de liquidez tem como objectivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para
fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O risco de liquidez € monitorizado
diariamente pela area Financeira, sendo elaborados diversos relatérios, para efeitos de regulamentacao
prudencial e para acompanhamento por parte da Comissdo Executiva. Adicionalmente, é realizado um
acompanhamento das posi¢des de liquidez de um ponto de vista prudencial, calculadas segundo as regras
exigidas pelo Banco Nacional de Angola. O processo de gestdo do risco de liquidez em vigor no Finibanco
tem como objectivo manter um nivel de disponibilidades com maturidade adequada, para fazer face as
necessidades e aplicac¢des financeiras do Banco, sendo regularmente monitorizado pelo Gabinete de Gestéo

de Riscos.

Gestédo de Capital e Racio de Solvabilidade

Em termos prudenciais, o Finibanco esta sujeito a supervisdo do Banco Nacional de Angola que, estabelece
as regras que a este nivel deverdo ser observadas pelas diversas instituicdes sob a sua supervisdo. Estas
regras determinam um racio minimo de fundos préprios totais em relacéo aos requisitos exigidos pelos riscos
assumidos que as instituicdes deverdo cumprir. O Banco apesar de estar acima dos racios minimos exigidos
faz um acompanhamento diario e mensal dos varios indicadores e antecipa cenarios de evolu¢édo, em funcao

da sua pertinéncia.
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Risco Operacional

A gestao do Risco Operacional baseia-se na analise de eventos informados ao Gabinete de Gestao de Riscos,
a Direccdo de Compliance e Gestédo Corporativa, a Direc¢éo de Auditoria e Controlo Interno e & Comissao
Executiva, apresentando sugestdes de desenvolvimento de planos de accéo visando a melhoria dos produtos,

procedimentos e/ou sistemas actuais que colmatem as insuficiéncias detectadas.

Risco de Contingéncia

O Gabinete de Gestdo de Riscos é responsavel, em conjugacdo com as restantes direc¢cbes de acordo com
a especificidade das suas actividades, pela definicdo do Plano de Continuidade de Negdcio e pelos diversos
planos de GCN e as soluc¢des de recuperacao de instalacdes e sistemas de informacéo a utilizar em caso de

emergéncia que o Finibanco tem em preparacao.

Considerando o desenvolvimento do sistema financeiro angolano e a implementagédo das melhores préticas
internacionais na gestdo dos diversos riscos em que a actividade bancéria incorre, o Banco Nacional de
Angola tem emitido regulamentacé@o diversa com impacto directo na forma de apuramento dos Fundos
Préprios Regulamentares, na identificacdo de requisitos de fundos préprios especificos para cobertura do
Risco de Crédito, do Risco de Mercado e do Risco Operacional e, consequentemente, na forma de calculo do

Racio de Solvabilidade Regulamentar.

Visando alcancar a conformidade com o novo quadro regulamentar o Finibanco iniciou em 2016 um extenso
trabalho de revisédo e introdu¢éo de normativos internos e procedimentos que sistematizam a gestdo dos
processos associados aos diversos tipos de risco. No decurso do corrente ano reforcaram-se 0s mecanismos
de monitorizagdo dos diversos riscos destacando-se, ao nivel do Novo Pacote Regulamentar do BNA, a

implementacéo de um sistema automatico integrado de gestdo de riscos.

Para além da componente de reportes regulamentares (risco de liquidez, sensibilidade as taxas de juros,
fundos préprios e racio de solvabilidade, requisitos de fundos proprios para risco de crédito, mercado e
operacional, grandes riscos), este sistema integra também um mddulo para realizacdo de exercicios de
esforco (stress tests), bem como um conjunto de indicadores chave de risco que permitem o

acompanhamento dos varios riscos em diversas vertentes/variaveis.

Por outro lado, foram também desenvolvidos os trabalhos visando a adaptacdo da Instituicdo as regras
definidas pela IFRS9. Neste sentido, duas vertentes de abordagem foram definidas: Classificacdo e

Mensuragéo e Modelo de Imparidade.

Em termos de Classificacdo e Mensuragdo o Finibanco procedeu a uma reavaliagdo do business model
associado a gestao da carteira de titulos (instrumentos de divida) no ambito da IAS 39, a luz dos conceitos

da IFRS 9. A estratégia seguida até a data que visava essencialmente a aquisicao dos titulos com o objectivo
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da sua manutencdo em carteira até a maturidade para recolha dos respectivos cash-flows contratuais (i.e.,
modelo de negdcio equivalente a Held to Collect) serd& mantida. Neste ambito, a analise efectuada
relativamente ao cumprimento do critério SPPI para a globalidade das emiss6es de divida em carteira concluiu

nao existirem situacdes que cologuem em causa o principio.

Por outro lado, no que respeita a carteira de crédito a clientes, o Finibanco pretende também manter a politica
actual de originar crédito para recolher os seus cash-flows contratuais, situacao que se enquadra num modelo
de negdcio de Hold to Collect. A andlise realizada permitiu concluir que as caracteristicas contratuais dos

contratos celebrados cumprem igualmente o critério SPPI.

Quanto a vertente Modelo de Imparidade IFRS9 foi sistematizada a definicdo de default, os critérios de
alocacao de contratos a stage 3 e a stage 2, o tipo de PD’ s e LGD’ s e o Expected Credit Loss com base em

Forward Looking.

Em termos de impactos quantitativos das alteragbes regulamentares, nomeadamente ao nivel do
cumprimento do Ra&cio de Solvabilidade Regulamentar, o apuramento realizado permitiu ao Banco
permanecer com um racio de solvabilidade confortavel ao longo do ano (46,1% para Junho/2018 e 56,2%
para Dezembro/2018), quando comparados com o exercicio ainda ndo regulamentar a data de 31/12/2017

(38,1%, variagdo anual positiva de 47,5%), bem como com o minimo regulamentar exigivel (10%).

O Finibanco apresentou um crescimento dos seus Fundos Préprios Regulamentares em 2018 de 48%, o
crescimento verificado (de 18 103 milhdes de Kwanzas em 2017 para 26 741 milhdes de Kwanzas em 2018)
deve-se maioritariamente ao resultado liquido acumulado do exercicio de 2018 de 6 449M milhGes de

Kwanzas.

O crescimento exponencial dos Fundos Préprios Regulamentares, influenciado essencialmente pelos
resultados liquidos do exercicio contribuiram para um aumento do racio de solvabilidade de +26,1 p.p. O valor
de 52,06% do racio de solvabilidade actualmente registado, acima dos 10% imposto pelo Banco Nacional de

Angola, permanece a um nivel muito positivo e de maior potencial para rentabilizar os capitais proprios.

Consideramos que os valores actualmente apresentados, sao alguns dos factores que garantem um Banco

com uma estabilidade e solidez de referéncia no mercado Angolano.
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2017 2018 Variagéo
Fundos Préprios de Base nivel 1 13 155 830 234 17 875 744 344 36%
Resultado 2 251 467 832 6 448 694 414
Capital Social 4181 999 740 7 516 296 830
Reserva de actualizagdo monetaria do capital social - -
Reserva legal 1738910094 1964 056 877
Reserva livre 4 983 452 568 2175476 527
Prémio de Emisséo 148 000 000 148 000 000
Lucros e prejuizos transitados - -
Resultado de Alteracéo de Politicas Contabilisticas 58 111 267 325101 599
Deducéao aos Fundos Proprios de Base -113 138 571 -366 824 048 224%
Accdes ou quotas proprias em tesouraria - -
Empréstimos com natureza de capital - -
Imobilizacdes financeiras - -
Imobiliza¢des incorporeas -113 138 571 -366 824 048
Fundos Préprios Complementares nivel 2 4977 720 000 9 424 506 946 89%
Fundo social - -
Outros fundos - -
Dividas subordinadas 4977 720 000 9 424 506 946
Instrumentos hibridos de capital e divida (IHCD) - -
Reservas de reavaliagédo - -
FUNDOS PROPRIOS REGULAMENTARES 18 102 929 800 26 741 302 242 48%
Ré&cio de Solvabilidade 26,04% 52,06% +26,02 pp

Proposta de Aplicacdo de Resultados

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018, foi apurado como resultado liquido o valor de 6 448 694 414
(Seis mil quatrocentos e quarenta e oito milhdes seiscentos e noventa e quatro mil e quatrocentos e catorze
kwanzas).

Tendo em conta o equilibrio entre as necessidades regulamentares de manutencao dos fundos proéprios e o
crescimento e consolidagdo no mercado Angolano do Finibanco Angola, S.A., propde-se que os resultados
apurados tenham a seguinte aplicagdo:

RESERVA LEGAL

AOA 644.869.441

(Seiscentos e quarenta e quatro milhdes oitocentos e sessenta e nove mil quatrocentos e quarenta e um
kwanzas e trinta e cinco céntimos)

RESERVA LIVRE
AOA 4.403.824.972
(Quatro mil quatrocentos e trés milhdes oitocentos e vinte e quatro mil e novecentos e setenta e dois kwanzas)

DIVIDENDOS
AOA 1.400.000.000
(mil e quatrocentos milhdes de kwanzas)

Esta proposta permite cumprir com os objectivos referidos nos considerandos.
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O Conselho de Administracéo do Finibanco Angola, S.A.., é o responsavel pela preparacao, integridade e

objectividade das Demonstrages Financeiras.

As Demonstrag¢des Financeiras Individuais do Banco em 31 de Dezembro de 2018 encontram-se pendentes
de aprovacao pela Assembleia Geral a data de emissédo do Relatério de Auditoria do auditor externo. No
entanto o Conselho de Administracéo entende que estas demonstragfes financeiras serdo aprovadas sem

alteracdes materiais.

Luanda, 22 de Fevereiro de 2019

Filipe Roque Fernanda Simdes
Presidente Comissao Executiva Administradora Executiva
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A. Demonstracdes dos Resultados

Finibanco Angola, S.A.

Demonstracdes dos resultados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Notas 31-12-2018 31-12-2017
Juros e rendimentos similares 4 7.967.435 6.748.618
Juros e encargos similares 4 (1.266.437) (1.425.357)
Margem financeira 6.700.998 5.323.261
Rendimentos de servi¢cos e comissoes 5 3.170.080 1.478.714
Encargos com servigos e comissfes 5 (214.046) (96.605)
Resultados de reavaliagdo cambial 6 5.932.817 751.785
Outros resultados de exploragéo 7 (493.881) (300.182)
Produto da actividade bancaria 15.095.968 7.156.973
Custos com o pessoal 8 (2.288.430) (1.662.012)
Fornecimentos e servigos de terceiros 9 (1.660.671) (1.594.597)
Depreciacfes e amortizagBes do exercicio 17 (305.380) (303.744)
Provisdes liquidas de anulagdes 23 (507.903) (21.512)
Imparidade pa[a crédito a clientes liquida de reversdes 15 (2.114.140) (977.071)
e recuperacdes
Imparidade para outros activos liquida de reversdes e recuperacdes 12e14 (50.715) -
Resultado antes de impostos 8.168.729 2.598.037
Imposto sobre os resultados
Impostos correntes 18 (1.713.420) (330.159)
Impostos diferidos 18 (6.615) (16.409)
(1.720.035) (346.568)
Resultado liquido do exercicio 6.448.694 2.251.469

As notas anexas fazem parte integrante desta demonstragao.

= el

Filipe Roque
Presidente Comissdo Executiva

Fernanda Simdes
Administradora Executiva
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B. Balanc¢os

Finibanco Angola, S.A.
Balangcos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Notas 31-12-2018 31-12-2017

ACTIVO

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 10 16.599.081 13.179.366
Disponibilidades em outras instituicBes de crédito 11 9.098.569 2.058.856
Apllca}gc_)e? em bant’:o_s centrais e em outras 12 824.307 977.624

instituicdes de crédito

Activos financeiros disponivéis para venda 13 na 23.730
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 13 36.508 na
Investimentos detidos até a maturidade 14 n.a 28.800.057
Investimentos detidos ao custo amortizado 14 39.928.663 n.a
Crédito a clientes 15 22.175.193 22.740.211
Activos néo correntes detidos para venda 16 524,591 -
Outros activos tangiveis 17 9.298.535 9.613.093
Activos intangiveis 17 366.824 113.139
Activos por impostos diferidos 18 3.225 9.840
Outros activos 19 421.373 222.343
Total do Activo 99.276.889 77.738.259
PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS

Rgcursc_)s~de bancqs _centra|s e de outras 20 392.662 1.096.832

instituicdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos 21 68.079.933 57.089.604
Passivos subordinados 22 9.424.507 5.067.132
Provisbes 23 851.448 269.372
Passivos por impostos correntes 18 1.847.294 442.361
Outros passivos 24 753.460 527.238
Total do Passivo 81.349.304 64.492.539
Capital social 25 7.516.297 4.182.000
Outras reservas e resultados transitados 26 3.962.594 6.812.251
Resultado liquido do exercicio 6.448.694 2.251.469
Total dos Capitais Préprios 17.927.585 13.245.720
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 99.276.889 77.738.259

As notas anexas fazem parte integrante desta demonstragéo.

Filipe Roque Fernanda Simdes
Presidente Comissdo Executiva Administradora Executiva
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C. Demonstracdes do Rendimento Integral

Finibanco Angola, S.A.
Demonstra¢gdes do rendimento integral
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mMAOA)

Notas 31-12-2018 31-12-2017

Resultado liquido do exercicio 6.448.694 2.251.469

Outro rendimento integral - -

Total do redimento integral do exercicio 6.448.694 2.251.469

As notas anexas fazem parte integrante desta demonstracao.

@i %J‘X
Filipe Roque Fernanda Simdes
Presidente Comissdo Executiva Administradora Executiva
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Demonstragcdes de alteragdes no capital préprio dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Capital Reserva Prémio de Outras Resultados F\,’es'ultado Total' do
- L. . Total liquido do Capital
social legal emisséo reservas transitados . ..

exercicio Proprio
Saldo em 31 de Dezembro de 2016 4.182.000 1.544.758 148.000 4.436.070 (58.111) 10.252.717 1.941.534 12.194.251
Constituicdo de reservas - 194.153 - 547.381 1.200.000 1.941.534 (1.941.534) -
Distribuicdo de dividendos - - - - (1.200.000) (1.200.000) - (1.200.000)
Resultado liquido do exercicio - - - - - - 2.251.469 2.251.469
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 4.182.000 1.738.911 148.000 4.983.451 (58.111) 10.994.251 2.251.469 13.245.720
Adopcéo - IFRS 9 - - - - (266.990) (266.990) - (266.990)
Saldo em 01 de Janeiro de 2018 4.182.000 1.738.911 148.000 4.983.451 (325.101) 10.727.261 2.251.469 12.978.730
Constituicdo de reservas - 225.147 - 526.322 1.500.000 2.251.469 (2.251.469) -
Distribuicéo de dividendos - - - - (1.500.000) (1.500.000) - (1.500.000)
Aumento de Capital 3.334.297 - - (3.334.297) - - - -
Outros - - - 161 - 161 - 161
Resultado liquido do exercicio - - - - - - 6.448.694 6.448.694
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 7.516.297 1.964.058 148.000 2.175.637 (325.101) 11.478.891 6.448.694 17.927.585

As notas anexas fazem parte integrante destes Balancos.
@i& S 7

Filipe Roque
Presidente Comissdo Executiva

Fernanda Simdes
Administradora Executiva
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E. Demonstracfes dos Fluxos de Caixa

Finibanco Angola, S.A.
Demonstragdes de fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mMAOA)

Notas 31-12-2018 31-12-2017
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros e proveitos recebidos 7 967 435 9 115 387
Juros e custos pagos (1 266 437) (1 481 282)
Servigos e comissdes recebidas 3170 080 1478 875
Servigcos e comissdes pagas (214 046) (96 766)
Recuperagdes de créditos 85 403 44 281
Pagamentos de caixa a empregados e fornecedores (3949 101) (3 429 960)
5793334 5630 535

Variagdo nos activos e passivos operacionais:
Aplicagdes em instituicdes de crédito 150 062 8 747 148
Recursos de instituicdes de crédito (704 170) (3363 134)
Crédito a clientes (1 245 439) 874 747
Recursos de clientes e outros empréstimos 10 990 329 (4 373 361)
Outros activos e passivos operacionais 5 789 500 (154 689)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais, antes de impostos

sobre os lucros 20773616 7 361 246
Impostos sobre os lucros pagos (144 202) (162 431)
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais 20 629 414 7 198 814
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Investimentos detidos ao custo amortizado (9 067 724) (1 900 046)
Alienagdo de activos fixos tangiveis e intangiveis - -
Compra de activos fixos tangiveis e intangiveis (414 662) 130 004
Fluxos de caixa liquidos das actividades de investimento (9 482 386) (1770 042)

Fluxos de caixa das actividades de financiamento

Dividendos de a¢des ordinarias pagos (1 500 000) (1 200 000)
Fluxos de caixa liquidos das actividades de financiamento (1 500 000) (1 200 000)
Variagao liquida em caixa e seus equivalentes 9 647 028 4228772
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 15 238 222 10 480 283
Efeitos da alterac&o da taxa de cAmbio em caixa e seus equivalentes 849 855 529 166
Variagédo liquida em caixa e seus equivalentes 9609 573 4228772
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 25 697 650 15 238 222

Caixa e equivalentes engloba:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 10 16 599 081 13 179 366
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 11 9 098 569 2 058 856
Total 25 697 650 15 238 222

As notas explicativas anexas fazem parte integrante destas demonstracdes financeiras

o= &=

Filipe Roque Fernanda Simdes
Presidente Comissao Executiva Administradora Executiva
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O Finibanco Angola, S.A., que usa a marca Finibanco (adiante designado por “Finibanco” ou “Banco”),
trata-se de um Banco de capitais privados angolanos e estrangeiros, constituido por Escritura Publica de
4 de Setembro de 2007 no Primeiro Cartério Notarial da Comarca de Luanda. O Finibanco opera e tem

sede social em Angola, na Travessa Engracia Fragoso, n.° 24, R/C, Ingombota, Luanda.

O Banco dedica-se a obtencéo de recursos de terceiros sob a forma de depdsitos ou outros, 0os quais
aplica, juntamente com 0S seus recursos proprios, na concessao de empréstimos, em depdsitos ho BNA,
em aplicacdes em instituicdes de crédito, na aquisicao de titulos e em outros activos, para 0s quais se
encontra devidamente autorizado. O Banco presta ainda outros servigcos bancarios e realiza diversos tipos
de opera¢gBes em moeda estrangeira, dispondo para o efeito, em 31 de Dezembro de 2018, de uma rede
de 19 balcdes de retalho e de 5 centros de empresas (19 balcdes de retalho e 5 centro de empresas em
31 de Dezembro de 2017).

No decurso do exercicio de 2010, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista, accionista Unico da Caixa
Econdmica Montepio Geral (“CEMG”), procedeu a aquisicdo de 100% do capital da Finibanco Holding,
S.G.P.S., S.A. através de uma Oferta Publica de Aquisicdo no montante de Euros 341.250.000.

Em 31 de Marco de 2011, o Montepio Geral — Associacdo Mutualista alienou a participacdo detida na
Finibanco Holding, S.G.P.S., S.A. a CEMG. De referir que a 4 de Setembro de 2013, o Finibanco Holding

alterou a sua designacéo para Montepio Holding, S.G.P.S., S.A..

No que se refere a estrutura accionista, conforme detalhado na nota 25, o Banco é detido maioritariamente

pelo Montepio Holding, S.G.P.S., S.A. e as suas Demonstra¢des Financeiras consolidam na casa-mée.

2.1 Bases de apresentagéo

No &mbito do disposto no Aviso n.° 6/2016 de 22 de Junho, do BNA, as demonstracfes financeiras do
Finibanco s&o preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade/Normas

Internacionais de Relato Financeiro (IAS/IFRS). Estas demonstracdes financeiras referem-se a actividade

48



Relatério e Contas Anuais, 31 de Dezembro de 2018

do Banco a 31 de Dezembro de 2018 e foram elaboradas no sentido de dar cumprimento aos requisitos

de apresentacéo de contas definidos pelo BNA

As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretagbes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee

(IFRIC), e pelos respectivos 6rgéos antecessores.

As demonstra¢des financeiras agora apresentadas reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2018.

As demonstracdes financeiras estdo expressas em milhares de Kwanzas, arredondado ao milhar mais
préximo e foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excepcdo dos activos
registados ao seu justo valor, nomeadamente activos financeiros detidos para negocia¢éo, ao justo valor

através dos resultados e activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral.

A preparacdo de demonstracdes financeiras de acordo com as IAS/IFRS requer que o Banco efectue
julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacéo das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, activos e passivos. Alteracdes em tais pressupostos ou diferengas destes
face a realidade poderéo ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem
um maior nivel de julgamento ou complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas

significativas na preparac¢édo das demonstragdes financeiras encontram-se analisadas na Nota 3.

O Banco adoptou as IFRS e interpretacdes de aplicagéo obrigatéria para os periodos que se iniciaram em
ou apos 1 de Janeiro de 2018. As politicas contabilisticas foram aplicadas no Banco, e sdo consistentes
com as utilizadas na preparacédo das demonstrag8es financeiras do periodo anterior, excepto no que se
refere as alteracdes decorrentes da adopg¢éo das seguintes normas com referéncia a 1 de Janeiro de 2018:

IFRS 9 — Instrumentos financeiros e IFRS 15 — Reconhecimento do rédito.

Os periodos comparativos ndo foram reexpressos. As diferencas nos valores contabilisticos dos activos e
passivos financeiros resultantes da adop¢éo da IFRS 9 séo reconhecidos em resultados transitados e
reservas em 1 de Janeiro de 2018. Neste contexto, as informacgfes apresentadas para 2017 néo refletem
os requisitos da IFRS 9 e, portanto, ndo sdo comparaveis com a informacéo apresentada para 2018 de

acordo com este normativo.
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Os requisitos apresentados pela IFRS 9 séo, na generalidade, aplicados retrospectivamente através do
ajustamento do balanco de abertura a data de aplicacdo inicial (1 de Janeiro de 2018). Os impactos
decorrentes da implementacgéo da IFRS 9 com referéncia a 1 de Janeiro de 2018 encontram-se detalhados
na Nota 31. Os instrumentos financeiros a 31 de Dezembro de 2017 foram reconhecidos de acordo com o
definido na IAS 39. N&o foram apurados impactos significativos nas demonstracdes financeiras relativos a
adopcéo da IFRS 15.

Os saldos incluidos nas demonstragdes financeiras relativos a 31 de Dezembro de 2017, sdo apresentados

exclusivamente para fins comparativos.

O Banco Nacional de Angola (“BNA”) expressou uma interpretagdo de que ndo se encontram cumpridos
na totalidade os requisitos previstos na IAS 29 — Relato financeiro em economias hiperinflacionarias (“IAS
29”) para que a economia Angolana seja considerada hiperinflacionaria no exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2018 e 2017 e, consequentemente, o Conselho de Administracdo do Banco decidiu n&o

aplicar as disposi¢des constantes naquela Norma as suas demonstra¢des financeiras naquela data.

As demonstracgdes financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 foram aprovadas em reuniao

do Conselho de Administracdo em 22 de Fevereiro de 2019.

2.2 Transacg¢fes em moeda estrangeira

Os activos e passivos denominados em moeda estrangeira sdo registados segundo o sistema multi-

currency, isto €, nas respectivas moedas de denominagao.

As transaccdes em moeda estrangeira sao convertidas para Kwanzas a taxa de cambio em vigor na data

da transaccéao.

Os activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para Kwanzas a
taxa de cambio em vigor na data de balanco. As diferencas cambiais resultantes da conversdo séo

reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira sao convertidos para Kwanzas

segundo a seguinte metodologia:

¢ Registados ao custo histérico — a taxa de cambio em vigor na data da transacgéo.
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e Registados ao justo valor — a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor é determinado e
reconhecido por contrapartida de resultados, com excepcdo daqueles reconhecidos em activos
financeiros disponiveis para venda, cuja diferenga é registada por contrapartida de capitais proprios.

A 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os cambios de referéncia do Kwanza (AOA) face ao Délar dos Estados

Unidos (USD) e ao Euro (EUR) eram as seguintes:

Cambial 31-12-2018 31-12-2017
AOA / USD 308,607 165,924
AOA [ EUR 353,016 185,400

2.3 Instrumentos financeiros

(i) Activos financeiros

1. Classificagéo, reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

No momento do seu reconhecimento inicial, os activos financeiros sao classificados numa das
seguintes categorias:

i) Activos financeiros ao custo amortizado;
i) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; e
iii) Activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Desde 1 de Janeiro de 2018, a classificagdo é efectuada tendo em consideracdo os seguintes
aspectos:

- 0 modelo de negdcio definido para a gestédo do activo financeiro; e

- as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do activo financeiro.

Avaliacdo do Modelo de Negdcio

O Banco procedeu, com referéncia a 1 de Janeiro de 2018, a uma avaliacdo do modelo de negdcio no qual
o instrumento financeiro é detido, ao nivel do portfolio, dado que esta abordagem reflecte da melhor forma
como é que os activos sao geridos e como é que a informacao é disponibilizada aos 6rgédos de gestao. A
informacéo considerada nesta avaliagdo incluiu:

- as politicas e objectivos estabelecidos para o portfolio e a operacionalidade pratica dessas politicas,
incluindo a forma como a estratégia de gestao se foca no recebimento de juros contratualizados, mantendo
um determinado perfil de taxa de juro, adequando a duragédo dos activos financeiros a duragéo dos passivos
gue financiam estes activos ou na realizacédo de cash flows através da venda dos activos;

- a forma como a performance do portfolio é avaliada e reportada;

- a avaliacdo dos riscos que afectam a performance do modelo de neg6cio (e dos activos financeiros detidos
no ambito desse modelo de negdcio) e a forma como esses riscos sao geridos;

- aremuneracao dos gestores de negécio (e.g. em que medida a compensacao depende do justo valor dos
activos sob gestéo ou dos cash flows contratuais recebidos); e
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- a frequéncia, volume e periodicidade das vendas nos periodos anteriores, 0s motivos para as referidas
vendas e as expectativas sobre as vendas futuras. Contudo, a informacédo sobre as vendas ndo devera ser
considerada isoladamente, mas como parte de uma avaliacdo global da forma como o Banco estabelece
objectivos de gestdo dos activos financeiros e de como os cahs flows s&o obtidos.

Os activos financeiros detidos para negociacao e os activos financeiros designados ao justo valor através
de resultados sdo mensurados ao justo valor através de resultados em virtude de nao serem detidos nem
para a recolha de cash flows contratuais nem para a recolha de cash flows contratuais e venda desses
activos financeiros.

Na avalia¢do dos instrumentos financeiros em que os cash flows contratuais se referem exclusivamente ao
recebimento de capital e juros, o Banco considerou os termos contratuais originais do instrumento. Esta
avaliacéo inclui a analise da existéncia de situacdes em que os termos contratuais possam modificar a
periodicidade e o montante dos fluxos de caixa de forma a que ndo cumpram a condi¢cdo de SPPI — Solely
Payments of Principal and Interest.

i) Activos financeiros ao custo amortizado;

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo custo amortizado se cumprir cumulativamente as seguintes
condicoes:

- O activo financeiro é detido no &mbito de um modelo de negécio cujo objetivo principal é a detencédo de
activos para recolha dos seus fluxos de caixa contratuais; e

- Os fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a reembolsos de
capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida (SPPI).

Quando cumprem com as condi¢des anteriormente referidas, esta categoria inclui:
- Aplicacdes em instituicdes de crédito;

- Crédito a clientes;

- Titulos de divida.

Os activos financeiros ao custo amortizado sao registados inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos
custos directamente atribuiveis a transaccao, e subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado.
Adicionalmente, estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por
imparidade.

i) Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através de outro rendimento integral se cumprir
cumulativamente as seguintes condi¢des:

- O activo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo € a recolha de fluxos de
caixa contratuais e a venda desse activo financeiro; e

- Os fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a reembolsos de
capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida (SPPI).

Os activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sao registados inicialmente pelo
seu justo valor, acrescido dos custos de transaccao, e subsequentemente sdo mensurados ao justo valor.
As variacgdes no justo valor destes activos sao registadas por contrapartida de outro rendimento integral e,
no momento da sua alienacdo, os respectivos ganhos ou perdas acumuladas em outro rendimento integral
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séo reclassificados para uma rubrica especifica de resultados. Adicionalmente, estéo sujeitos, desde o seu
reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade.

Adicionalmente, no reconhecimento inicial de um instrumento de capital, que ndo seja detido para
negocia¢do, nem uma retribuicdo contingente reconhecida por um adquirente huma concentracdo de
actividades empresariais a qual se aplica a IFRS 3, o Banco pode optar irrevogavelmente por classifica-lo
na categoria de “Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” (FVOCI). Esta
opcédo é exercida numa base casuistica, investimento a investimento e esta apenas disponivel para os
instrumentos financeiros que cumpram a definicdo de instrumentos de capital prevista na IAS 32, néo
podendo ser utilizada para os instrumentos financeiros cuja classificagdo como instrumento de capital na
esfera do emitente seja efectuada ao abrigo das excepg¢fes previstas nos paragrafos 16A a 16D da IAS
32.

Os instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidos
inicialmente pelo seu justo valor, acrescido dos custos de transac¢do, e subsequentemente sao
mensurados ao justo valor. As variacdes no justo valor destes activos financeiros sdo registadas por
contrapartida de outro rendimento integral. Os dividendos sé@o reconhecidos em resultados quando for
atribuido o direito ao seu recebimento, e quando n&o representem claramente uma recuperacgéo de parte
do custo de investimento.

N&o é reconhecida imparidade para instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral, sendo os respectivos ganhos ou perdas acumuladas registadas em variacbes de justo valor
transferidos para Resultados transitados no momento do seu desreconhecimento.

iii) Activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Um activo financeiro deve ser mensurado pelo justo valor através dos resultados, excepto se for mensurado
pelo custo amortizado ou pelo justo valor através de outro rendimento integral.

O Banco classificou os activos financeiros ao justo valor através de resultados nas seguintes rubricas:

- Activos financeiros detidos para negociacao;
- Activos financeiros mandatoriamente ao justo valor;
- Fair value option.

Os activos financeiros classificados nesta rubrica sdo adquiridos com o objectivo de venda no curto prazo;
no momento do reconhecimento inicial fazem parte de uma carteira de instrumentos financeiros
identificados e para os quais existe evidéncia de um padréo recente de tomada de lucros no curto prazo;
ou enquadram-se na definicdo de derivado (excepto no caso de um derivado classificado como de
cobertura).

- Activos financeiros designados ao justo valor através de resultados (Fair value option)

Nesta rubrica sao classificados os activos financeiros que o Grupo optou por designar ao justo valor através
de resultados para eliminar o accounting mismatch.

- Activos financeiros ndo detidos para negociacao obrigatoriamente ao justo valor através de resultados
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Nesta rubrica sdo classificados os instrumentos de divida cujos fluxos de caixa contratuais néo
correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamento de juros sobre o capital em divida (SPPI).

Reclassifica¢cdo entre categorias de activos financeiros

Os activos financeiros sao reclassificados para outras categorias apenas se 0 modelo de negécio utilizado
na sua gestédo for alterado. Neste caso, todos os activos financeiros afectados séo reclassificados. A
reclassificacdo é aplicada prospectivamente a partir da data da reclassificacéo, ndo sendo reexpressados
quaisquer ganhos, perdas (incluindo relacionados com imparidade) ou juros anteriormente reconhecidos.

N&o é permitida a reclassificacdo de investimentos em instrumentos de capital mensurados ao justo valor
através de outro rendimento integral, nem de instrumentos financeiros designados ao justo valor através

de resultados.

Perdas por imparidade

No ambito da adopg¢éo da IFRS 9, deixa de ser aplicado o modelo de imparidade com base em perdas
incorridas e passa a ser aplicado um modelo com base em perdas esperadas.

O Banco reconhece imparidade para perdas de crédito esperadas (“ECLs”) para os seguintes instrumentos
financeiros:

- Activos financeiros ao custo amortizado

As perdas por imparidade em activos financeiros ao custo amortizado reduzem o valor de balan¢o destes
activos financeiros por contrapartida da rubrica “Imparidade de activos financeiros ao custo amortizado” —
em resultados.

- Instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral

As perdas por imparidade em instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral
séo reconhecidas em resultados, por contrapartida de outro rendimento integral (ndo reduzem o valor de
balango destes activos financeiros).

- Garantias financeiras

As perdas por imparidade associadas a compromissos de crédito e a garantias financeiras prestadas sao
reconhecidas no passivo, na rubrica “Provisbes”, por contrapartida da rubrica “Provisdes liquidas de
anulac6es” (em resultados).

A IFRS 9 ndo prevé o reconhecimento de imparidade em instrumentos de capital.

Classificacéo dos instrumentos financeiros por Stages

O Banco determina as perdas de crédito esperadas de cada operacdo em funcéo da deterioracao do risco

de crédito verificada desde o seu reconhecimento inicial. Para este efeito, as operac¢fes séo classificadas
num dos seguintes trés stages:
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- Stage 1: sdo classificadas neste stage as operacdes em que nao se verifica um aumento significativo no
risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. As perdas por imparidade associadas a operacdes
classificadas neste stage correspondem a perda de crédito esperada resultante de um potencial evento de
perda que ocorre nos 12 meses subsequentes a data de calculo.

- Stage 2: sao classificadas neste stage as operacdes em que se verifica um aumento significativo do risco
de crédito desde o seu reconhecimento inicial, mas que nédo estdo em situacdo de imparidade. As perdas
por imparidade associadas a operacdes neste stage correspondem a perda de crédito esperada, resultante
de todos os potenciais eventos de perda até a maturidade, aplicados a projeccédo dos cash flows contratuais
— perdas de crédito esperadas “lifetime”.

- Stage 3: sdo classificadas neste stage as operacBes em situacdo de imparidade. As perdas por
imparidade associadas a operacdes neste stage correspondem a perda de crédito esperada resultante da
diferenca entre o montante em divida e o valor actual dos fluxos de caixa que se estimam recuperar da
exposicao (perdas em crédito esperadas “lifetime”).

Estimativas e pressupostos

O célculo de imparidade da IFRS 9 é complexo e requer decisfes da Gestdo, estimativas e pressupostos,
particularmente nas seguintes areas:

Avaliacé@o da existéncia de um aumento de risco significativo desde o momento de reconhecimento inicial;
e

Incorporacéo de informacéo forward-looking no célculo da ECL.

O aumento significativo do risco de crédito é avaliado através de indicios qualitativos e quantitativos. A
avaliagdo do aumento significativo do risco de crédito passa também pela comparagéo do nivel de risco
actual de uma exposicéo face ao nivel de risco existente na originacao.

Informacéo forward-looking

De acordo com este novo modelo preconizado pela IFRS 9, a mensuracgdo das perdas esperadas exigira
também a inclusdo de informagao prospectiva (forward-looking information) com inclusdo de tendéncias e
cenarios futuros, nomeadamente dados macroeconémicos. Neste ambito, as estimativas de perdas
esperadas de imparidade de crédito passardo a incluir multiplos cenarios macroeconémicos cuja
probabilidade ser4 avaliada considerando eventos passados, a situacdo actual e tendéncias
macroecondmicas futuras.

Neste ambito, o Banco utilizou um modelo de regressao linear para capturar o impacto dos factores
macroeconémicos com influéncia significativa na probabilidade de default, contudo, nédo foi possivel
identificar correlagdes fiaveis para incorporacdo no modelo. Desta forma, foi apenas considerado um
cenario central com base na informacao disponivel pelo Banco central.

Céalculo do ECL

A abordagem do Banco relativamente a determinacéo das perdas por imparidade para créditos sujeitos a
analise colectiva tem como conceito inerente a definicdo de segmentos homogéneos tendo em conta a
qualidade dos seus activos/caracteristicas de risco de crédito. Desta forma, o Banco assegura que para
efeitos de andlise destas exposicdes e determinacdo dos parametros de risco (PD e LGD), as mesmas
apresentam caracteristicas de risco semelhantes. A criagdo destes segmentos tem pressupostos de
materialidade estatistica para cada segmento (por forma a permitir estimar o respectivo perfil de risco) e
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de relevancia ou adequacéo desta segmentacao aos diversos processos relativos a gestdo do risco de
crédito no Banco.

Com base na segmentacdo definida pelo Banco, foi possivel determinar os parametros de risco que
permitem quantificar a perda esperada, nomeadamente, a probabilidade de a operacgéo/cliente entrar em
Default (PD) e as perdas estimadas para essa operacgao/cliente ap6s Default (LGD). O Banco, de acordo
com a IFRS 9, desenvolveu a ECL lifetime para activos financeiros como o valor actual da diferenga entre
(1) os cash-flows a que a entidade tem direito de acordo com o contrato, e (2) os cash-flows que a entidade
espera receber.

Existem dois métodos para o calculo das perdas de imparidade:
- analise individual,
- analise colectiva.

Analise individual

A avaliacédo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € determinada através de uma
andlise da exposicdo total de crédito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente
significativo, o Banco avalia, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objectiva de imparidade.

O Banco considera como exposi¢cfes individualmente significativas quando o montante seja igual ou
superior a 0,1% e 0,5% dos fundos proprios da instituicdo, para os clientes com e sem indicios de
imparidade, respectivamente.

Para os restantes segmentos da carteira de crédito, o Banco efectua uma andlise colectiva para
apuramento das perdas por imparidade.

Para uma deteccao e valorizacdo tempestiva e adequada do montante de perda por imparidade, o Banco
toma em consideracdo um conjunto significativo e abrangente de indicios.

A evidéncia objectiva da perda refere-se a eventos que possam ser dados observaveis que ocorrem ou
séo recolhidos pela instituicdo relativos a eventos de perda, nomeadamente:

o Evidente dificuldade financeira do mutuério;

. Existéncia de operag¢fes de crédito em situagdo de contencioso nos Ultimos cinco anos;

. Existéncia de cheques devolvidos no sistema financeiro de acordo com a informacéo disponivel
na Central de Informacao e Risco de Crédito (CIRC);

. Existéncia de descobertos ndo autorizados ou descobertos autorizados utilizados acima do limite
formalmente contratualizado;

. Existéncia de operacdes de crédito renovaveis utilizadas de forma permanente em pelo menos,
95% do limite inicialmente contratualizado nos ultimos doze meses;

. Existéncia de créditos referentes a projectos imobiliarios com decréscimo material do valor da
garantia real (superior a 20%), quando tal resulte num racio financiamento-garantia superior a
80%;

. Conhecimento da existéncia de dividas fiscais e/ou a seguranca social;

. Existéncia de situacdes de desemprego ou doenca prolongada no caso de clientes particulares;

. Existéncia de penhoras das contas bancarias;

. Cliente com expectativa de faléncia ou objecto de processo de recuperagdo/reorganizacao
financeira e/ou operacional,

. Desaparecimento ou quebra significativa de um mercado relevante para 0 mutuario;

. Mora no pagamento de juros ou capital:
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. Existéncia de operacdes de crédito com atrasos nos pagamentos superiores a trinta dias junto do
banco;
. Existéncia de operacdes de crédito no sistema financeiro com atraso superior a 90 dias (grau de

risco D), capital e juros abatidos e/ou em situacdo de contencioso, que represente mais de 2% das
responsabilidades do cliente junto do sistema financeiro, de acordo com a informacéo disponivel

na CIRC.

. Existéncia de pelo menos, uma operacao de crédito reestruturado por dificuldades financeiras nos
Ultimos doze meses ou com perspectiva/pedido de reestruturacao de crédito;

. Existéncia de fraudes cometidas pelos clientes, com base na informacéo que é do conhecimento
do Banco;

. Existéncia de litigios entre o Banco e o cliente;

. Existéncia de efeitos protestados/nédo cobrados.

As perdas por imparidade séo calculadas através da diferenca entre o valor actual dos fluxos de caixa
futuros esperados descontados a taxa de juro efectiva original de cada contrato e o valor contabilistico de
cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos
créditos com imparidade, é apresentado no balanc¢o liquido das perdas por imparidade. Para os créditos
com uma taxa de juro variavel, a taxa de desconto utilizada corresponde a taxa de juro efectiva aplicavel
no periodo em que foi calculada a imparidade.

O célculo do valor actual dos fluxos de caixa futuros esperados de um crédito garantido, reflecte os fluxos
de caixa que possam resultar da recuperacdo através da venda do colateral hipotecério, deduzido dos
custos (comissdes de venda e custos judiciais) inerentes a venda.

Anélise colectiva

Os créditos para os quais nao foi identificada evidéncia objectiva de imparidade sdo agrupados tendo por
base caracteristicas de risco semelhantes, com base na segmentacao da carteira que foi definida pelo
Banco, com o objectivo de determinar as perdas por imparidade em termos colectivos.

Os fluxos de caixa futuros para uma carteira de créditos, cuja imparidade é avaliada colectivamente, sao
estimados com base nos fluxos de caixa contratuais e na experiéncia histérica de perdas. A metodologia

€ 0s pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sado revistos regularmente pelo Banco
de forma a monitorizar as diferencgas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Inputs na mensuracgdo da ECL

Os principais inputs utilizados para a mensuracdo das ECLs numa base colectiva incluem as seguintes
variaveis:

Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD);

Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD); e

Exposicao liquida sujeita a Incumprimento (Exposure at Default — EAD).

Estes parametros serdo obtidos através de modelos estatisticos internos e outros dados historicos

relevantes, ajustados de forma a reflectir a informacdo forward-looking, com base informacdo dos
documentos financeiros, e outros.

57



Relatério e Contas Anuais, 31 de Dezembro de 2018

As PDs sédo estimadas com base num determinado periodo histérico e sao calculadas com base em
modelos estatisticos. Estes modelos sdo baseados em dados internos compreendendo tanto factores
quantitativos como qualitativos. Caso exista uma alteragcdo do grau de risco da contraparte ou da
exposicdo, a estimativa da PD associada também ¢€ alterada.

Os graus de risco sdo um input de elevada relevancia para a determinacdo das PDs associadas a cada
exposicdo. O Banco recolhe indicadores de performance e default acerca das suas exposicdes de risco
de crédito com analises por tipos de clientes e produtos.

A LGD é a magnitude da perda que se espera que ocorra caso a exposi¢cao entre em incumprimento. O
Banco estima os parametros de LGD com base no histérico de taxas de recuperacdo apos a entrada em
default de contrapartes. Os modelos de LGD consideram os colaterais associados e o tempo em
incumprimento, bem como os custos de recuperacédo. No caso de contratos garantidos por iméveis, 0s
racios de LTV (loan-to-value) sédo um parametro de elevada relevancia na determinacéo da LGD.

A EAD representa a exposi¢do liquida de garantias reais a data de entrada em incumprimento. O Banco
obtém os valores de EAD a partir da exposi¢do actual da contraparte e de alteracfes potenciais ao valor
actual permitido de acordo com as condi¢cdes contractuais, incluindo amortizacdes e pagamentos
antecipados, deduzido de garantias reais associadas. Para compromissos e garantias financeiras, o valor
da EAD considera o factor de conversdo de crédito (CCF), que mede a proporcdo da exposi¢do
extrapatrimonial que é convertida em exposi¢éo patrimonial até a data de entrada em vigor, ou seja, a
expectativa do valor potencial futuro que podera vir a ser utilizado de acordo com o contrato, deduzido de
garantias reais associadas.

Como descrito anteriormente, o Banco calcula o valor da ECL tendo em conta o risco de incumprimento
durante o periodo maximo de maturidade contractual do contrato ou, em determinadas situacdes
especificas, com base na maturidade comportamental.

Activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito

Os activos financeiros adquiridos ou originados em imparidade de crédito (POCI) sdo activos que
apresentam evidéncias objectivas de imparidade de crédito no momento do seu reconhecimento inicial.

Activos financeiros originados na sequéncia de um processo de recuperacao, em que se tenham verificado
modificacdes nos termos e condi¢bes do contrato original, o qual apresentava evidéncias objectivas de
imparidade, que tenham resultados no seu desreconhecimento e no reconhecimento de um novo contracto
gue reflecte as perdas de crédito incorridas; levam a origem de uma exposi¢do POCI.

No reconhecimento inicial, os POCI ndo tém imparidade. Em vez disso, as perdas de crédito esperadas ao
longo da vida sao incorporadas no célculo da taxa de juro efectiva. Consequentemente, no reconhecimento
inicial, o valor contabilistico bruto dos POCI é igual ao valor contabilistico liquido antes de ser reconhecido
como POCI (diferenca entre o saldo inicial e o total de cash flows descontados).

Write offs

A anulagdo contabilistica dos créditos é efectuada quando ndo existem perspectivas realistas de
recuperacao dos créditos, numa perspectiva econémica, e para créditos colateralizados, quando os fundos
provenientes da realizacdo dos colaterais ja foram recebidos, pela utilizacdo de perdas por imparidade
quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos considerados como néo recuperaveis.
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(i) Passivos financeiros

Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacao contratual da sua
liquidacao ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro, independentemente
da sua forma legal. Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando a obrigacdo subjacente é
liquidada, expira ou é cancelada.

No momento do seu reconhecimento inicial, os passivos financeiros séo classificados numa das seguintes

categorias:

i) Passivos financeiros ao custo amortizado; e

ii) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados.
iii) Passivos financeiros ao custo amortizado

Os passivos financeiros que nao foram classificados ao justo valor através de resultados, nem
correspondem a contractos de garantia financeira, sdo mensurados ao custo amortizado.

A categoria de “Passivos financeiros ao custo amortizado” inclui recursos de Bancos
Centrais, recursos de instituicdes de crédito, recursos de clientes e outros empréstimos e titulos de divida
nao subordinada.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Os passivos financeiros ao custo amortizado séo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor,
acrescido dos custos de transacc¢do, e subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado. Os juros
dos passivos financeiros ao custo amortizado séo reconhecidos na rubrica de “Juros e encargos similares”.
Com base no método da taxa de juro efectiva.

i) Passivos financeiros ao justo valor através de resultados

Os passivos financeiros classificados na categoria de “Passivos financeiros ao justo valor através de
resultados” referem-se a:

- Passivos financeiros detidos para negociacéo

Nesta rubrica séo classificados os passivos emitidos com o objectivo de recompra no curto prazo, 0s que
facam parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados e para os quais exista evidéncia de
um padréo recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na definicdo de derivado
(excepto no caso de um derivado classificado como de cobertura).

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente

Considerando que as transaccdes efectuadas pelo Banco no decurso normal da sua actividade sdo em
condicdes de mercado, os passivos financeiros ao justo valor através de resultados séo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com o0s custos ou proveitos associados as transacc¢des reconhecidas em
resultados no momento inicial.

As varia¢gBes subsequentes de justo valor destes passivos financeiros sdo reconhecidas da seguinte forma:
- a variagdo no justo valor atribuivel a alteragdes do risco de crédito do passivo € reconhecida em outro
rendimento integral;
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- 0 valor remanescente da varia¢ao no justo valor é reconhecido em resultados.

A periodificagdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) é reconhecido na rubrica de “Juros e
encargos similares” com base na taxa de juro efectiva de cada transaccéo.

Reclassificacdo entre categorias de passivos financeiros

N&o séo permitidas reclassificacdes entre categorias de passivos.

b) Instrumentos de capital

Um instrumento é classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacéo contratual
da sua liquidacdo ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro activo financeiro,
independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos activos de uma entidade
apos a deducao de todos 0s seus passivos.

Custos directamente atribuiveis a emisséo de instrumentos de capital sdo registados por contrapartida do
capital proprio como uma deduc¢do ao valor da emisséo. Valores pagos e recebidos pelas compras e
vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio, liquidos dos custos de transac¢éo.

As distribuicdes efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio como
dividendos quando declaradas.

As acc¢des preferenciais sdo consideradas como instrumentos de capital se ndo contiverem uma obrigacéo
de reembolso e os dividendos, ndo cumulativos, s6 forem pagos se e quando declarados pelo Banco.

2.4 . Outros activos tangiveis

(i) Reconhecimento e mensuragéo

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das respectivas
amortizacBes acumuladas e perdas por imparidade. O custo inclui despesas que sdo directamente

atribuiveis a aquisicéo dos bens.

(if) Custos subsequentes

Os custos subsequentes sao reconhecidos como um activo separado apenas se for provavel que deles
resultardo beneficios econdmicos futuros para o Banco. As despesas com manutencdo e reparagao sao

reconhecidas como custo a medida que séo incorridas de acordo com o regime de acréscimo.
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Amortizacdes

Os terrenos ndo sdo amortizados. As amortizagGes sao calculadas pelo método das quotas constantes,

de acordo com os seguintes periodos de vida (til esperada:

Ndmero de anos

Imoveis de servigo proprio 50

Obras em iméveis arrendados 10

Equipamento
Mobiliario e Material 10
Maquinas e ferramentas 6az20
Equipamento informatico 6
Instalagdes interiores 6a40
Material de transporte 4
Equipamento de seguranca 20
Outros activos fixos tangiveis 20

Quando existe indicacdo de que um activo possa estar em imparidade, a IAS 36 — Imparidade de activos
exige que o seu valor recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade
sempre que o valor liquido de um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade séo

reconhecidas na demonstragéo dos resultados.

O valor recuperavel é determinado como 0 mais elevado entre o seu pre¢o de venda liquido e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se

esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua aliena¢do no fim da sua vida util.

2.5 Activos intangiveis

Software

Os custos incorridos com a aquisicao e software a terceiras entidades séo capitalizados, assim como as
despesas adicionais suportadas pelo Banco necessarias a sua implementacdo. Estes custos sdo

amortizados linearmente pelo periodo da vida Gtil estimado, a qual se situa normalmente nos 6 anos.

NUmero de anos

Gastos com desenvolvimento 10
Sistema de tratamento de dados 6
Outros activos intangiveis 6
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2.6 Transac¢bes com acordo de recompra

Titulos vendidos com acordo de recompra (repos) por um preco fixo ou por um preco que iguala o preco
de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operacao ndo sao desreconhecidos do balanco. O
correspondente passivo é contabilizado em valores a pagar a outras instituicdes de crédito ou a clientes,
conforme apropriado. A diferenca entre o valor de venda e o valor de recompra é tratada como juro e é

diferida durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Titulos comprados com acordo de revenda (reverse repos) por um preco fixo ou por um pre¢o que iguala
0 preco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operagdo ndo sédo reconhecidos no balango,
sendo o valor de compra registado como empréstimos a outras instituicdes de crédito ou clientes, conforme
apropriado. A diferenca entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é diferido

durante a vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

2.7 Activos néo correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes, grupos de activos ndo correntes detidos para venda (grupos de activos em
conjunto com 0s respectivos passivos, que incluem pelo menos um activo ndo corrente) e operacdes
descontinuadas sdo classificados como detidos para venda quando existe a intencdo de alienar os
referidos activos e passivos e 0s activos ou grupos de activos estdo disponiveis para venda imediata e a

sua venda é muito provavel.

O Banco também classifica como activos ndo correntes detidos para venda os activos ndo correntes ou
grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de venda posterior, que estdo disponiveis para venda

imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como activos ndo correntes detidos para venda, a mensuracao
de todos os activos nao correntes e todos os activos e passivos incluidos num grupo de activos para venda
é efectuada de acordo com as IFRS aplicaveis. Apés a sua reclassificacdo, estes activos ou grupos de

activos sdo mensurados ao menor entre o seu custo e 0 seu justo valor deduzido dos custos de venda.

As operacgdes descontinuadas e as subsidiarias adquiridas exclusivamente com o objectivo de venda no

curto prazo sdo consolidadas até ao momento da sua venda.

O Banco classifica igualmente em activos nao correntes detidos para venda os imdveis detidos por

recuperacdo de crédito, que se encontram mensurados inicialmente pelo menor entre o seu justo valor
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liquido de custos de venda e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efectuada a

dacéo ou arrematacao judicial do bem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no preco expectavel de
venda obtido através de avaliacdes periddicas efectuadas pelo Banco.

A mensuracdo subsequente destes activos é efectuada ao menor do seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor, liquido dos custos de venda, ndo sendo sujeitos a amortizacéo. Caso existam
perdas néo realizadas, estas séo registadas como perdas por imparidade por contrapartida de resultados

do exercicio.

2.8 Locagbes

O Banco classifica as operacdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagfes operacionais em
funcdo da sua substancia e ndo da sua forma legal. S&o classificadas como locacdes financeiras as
operacdes em que os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um activo sado transferidos para o

locatario. Todas as restantes operacdes de locacéo sdo classificadas como locagBes operacionais.

Na Optica do locatario os contratos de locacéo financeira sé@o registados na data do seu inicio como activo
e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que € equivalente ao valor actual das rendas de locacéo
vincendas. As rendas sao constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagédo financeira do capital.
Os encargos financeiros sao imputados aos periodos durante o prazo de locacao, a fim de produzir uma

taxa de juro periédica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na optica do locador os activos detidos sob locagdo financeira sdo registados no balanco como capital em
locacéo pelo valor equivalente ao investimento liquido de locacéo financeira. As rendas sé@o constituidas
pelo proveito financeiro e pela amortizag&o financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro

reflecte uma taxa de retorno periédica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

2.9 Impostos sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto é reconhecido na demonstragdo dos resultados, excepto quando relacionado com
itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais
proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios decorrentes da reavaliagcdo de activos

financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sdo posteriormente
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reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas

que Ihes deram origem.

i. Imposto corrente

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura relativamente ao rendimento tributavel do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data de
balanco e quaisquer ajustamentos aos impostos de exercicios anteriores.

Com a publicagéo da Lei n.° 19/14, de 22 de Outubro, que entrou em vigor em 1 de Janeiro de 2015, o
Imposto Industrial é objecto de liquidac@o proviséria numa Unica prestacéo a ser efectuada no més de
Agosto, apurada através da aplicacdo de uma taxa de 2% sobre o resultado derivado das operacdes de
intermediacéo financeira, apurados nos primeiros seis meses do exercicio fiscal anterior, excluidos os
proveitos sujeitos a Imposto sobre Aplicacdo de Capitais (“IAC”), independentemente da existéncia de

matéria colectavel no exercicio.

ii. Imposto diferido

Os impostos diferidos séo calculados, de acordo com o0 método do passivo com base no balancgo, sobre
as diferencas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango e que se

espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis com
excepcao do goodwill, ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferencas resultantes do reconhecimento
inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro contabilistico quer o fiscal, e de diferencas
relacionadas com investimentos em subsidiarias na medida em que néo seja provavel que se revertam no

futuro.

Os activos por impostos diferidos séo reconhecidos quando € provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que absorvam as diferencas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais

reportaveis).

O Banco procede, conforme estabelecido na IAS 12 — Imposto sobre o Rendimento, paragrafo 74, a
compensacdo dos activos e passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente
executavel de compensar activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os

activos e passivos por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento lancados pela
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mesma autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que
pretendam liquidar passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e
liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que 0s passivos ou activos por impostos

diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

iii. Imposto sobre a Aplicacdo de Capitais

O Decreto Legislativo Presidencial n.° 2/14, de 20 de Outubro, em vigor desde o dia 19 de Novembro, veio
rever e introduzir diversas alteracdes legislativas ao Cddigo do IAC, na sequéncia do projecto da Reforma

Tributaria.

O IAC incide, genericamente, sobre os rendimentos provenientes das aplicacdes financeiras do Banco. A
taxa varia entre 5% (no caso de juros, prémios de amortizacdo ou reembolso e outras formas de
remuneracao de titulos de divida publica, obrigagfes, titulos de participacdo ou outros titulos analogos
emitidos por qualquer sociedade, que se encontrem admitidos a negocia¢cdo em mercado regulamentado

€ a sua emissao apresente uma maturidade igual ou superior a trés anos) e 15%.

Importa referir que, nos termos do artigo 18° do Cdodigo do Imposto Industrial, ndo é aceite como gasto
dedutivel para efeitos de apuramento da matéria colectavel o préprio IAC, bem como, por outro lado,
deduzir-se-8o ao lucro tributavel, os rendimentos sujeitos a IAC, conforme o disposto no artigo 47° do

Cédigo do Imposto Industrial.

iv. Imposto Predial Urbano

De acordo com as alterag8es introduzidas pela Lei n.° 18/11, de 21 de Abril, ao Codigo do Imposto Predial

Urbano (“IPU”), sobre as rendas auferidas de iméveis arrendados incide IPU, a taxa de 15%.

Adicionalmente, nos termos do artigo 18° do Cddigo do Imposto Industrial, ndo é aceite como gasto
dedutivel para efeitos de apuramento da matéria colectavel o proprio IPU, bem como, os gastos de

conservacgéao e reparacdo de imdveis arrendados, considerados como gastos no apuramento do IPU.

2.10 Restante tributacéo

i. Impostos sobre o patriménio
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Imposto Predial Urbano

Em face da redaccéo introduzida pela Lei n.° 18/11, de 21 de Abril, foi revogada a iseng&o anteriormente
prevista no Regulamento do IPU, passando a incidir IPU, a taxa de 0,5%, sobre o valor patrimonial dos
imoveis proprios que se destinem ao desenvolvimento da actividade normal do Banco (superior a AOA
5.000.000).

SISA

Nos termos do Diploma Legislativo n.° 230, de 18 de Maio de 1931 e, bem assim, das alteracdes
introduzidas pela Lei n.° 15/92, de 3 de Julho e Lei n.° 16/11, de 21 de Abril, a Sisa incide sobre todos os
actos que importem transmissdo perpétua ou temporéaria de propriedade de qualquer valor, espécie ou
natureza, qualquer que seja a denominac¢éo ou forma do titulo (v.g., actos que importam transmisséo de
benfeitorias em prédios rasticos ou urbanos, as transmissfes de bens imobiliarios por meio de doacdes
com entradas ou pensdes ou a transmisséo de bens imobiliarios por meio de doagdes), a taxa de 2%.

ii. Outros impostos

O Banco esta igualmente sujeito a impostos indirectos, designadamente, impostos aduaneiros, Imposto

do Selo, Imposto de Consumo, bem como outras taxas.
iii. Substituicdo tributaria
No ambito da sua actividade, o0 Banco assume a figura de substituto tributario, efectuando retencéo na

fonte dos impostos relativos a terceiros, 0s quais entrega posteriormente ao Estado.

Imposto sobre a Aplicacdo de Capitais

De acordo com o Decreto Legislativo Presidencial n.° 2/14, de 20 de Outubro, o Banco procede a retengéo

na fonte de IAC, a taxa de 10%, sobre os juros de depdsitos a prazo pagos a clientes.

Imposto do Selo

De acordo com o Decreto Legislativo Presidencial n.° 3/14, de 21 de Outubro, recai sobre o Banco a
responsabilidade de liquidag&o e entrega do Imposto do Selo devido pelos seus clientes na generalidade
das operagdes bancarias (v.g., financiamentos, cobranca de juros de financiamentos, comissfes por
servigos financeiros), procedendo o Banco a liquidagdo do imposto, as taxas previstas na Tabela do

Imposto do Selo.
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Imposto Industrial

De acordo com o previsto no n.° 1 do artigo 67° da Lei n.° 19/14, de 22 de Outubro, as prestacdes de

servigos de qualquer natureza, estao sujeitas a tributacéo, por retencéo na fonte a taxa de 6,5%.

Imposto Predial Urbano

De acordo com o previsto na Lei n.° 18/11, de 21 de Abril, o Banco procede a retencdo na fonte do IPU

devido, a taxa de 15%, sobre o pagamento ou entrega de rendas relativas a iméveis arrendados.

2.11 Provisdes

Séo reconhecidas provisées quando (i) o Banco tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades),
(ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa

fivel do valor dessa obrigacéo.

A mensuracao das provisGes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a melhor
estimativa do custo expectavel, ao resultado mais provavel das ac¢cdes em curso e tendo em conta 0s

riscos e incertezas inerentes ao processo.

As provis@es sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflectir a melhor estimativa,

sendo revertidas por contrapartida de resultados na proporgdo dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigages para as quais foram

inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

2.12 Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros activos e passivos mensurados ao custo
amortizado sdo reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos similares ou juros e encargos similares
(margem financeira), pelo método da taxa de juro efectiva. Os juros a taxa efectiva de activos financeiros
mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidos em margem financeira

assim como dos activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados.
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A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os recebimentos ou pagamentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais

curto) para o valor liquido actual de balanco do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagdo da taxa de juro efectiva, 0 Banco procede & estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢des de pagamento
antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissfes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos de transacc¢éo e todos os
prémios ou descontos directamente relacionados com a transaccdo, excepto para activos e passivos

financeiros ao justo valor através de resultados.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sédo determinados com base na

taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuracéo da perda por imparidade.

2.13 Reconhecimento de rendimentos de servi¢cos e comissfes

Os rendimentos resultantes de servigcos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com 0s seguintes
critérios:

- quando séo obtidos & medida que os servi¢gos sao prestados, 0 seu reconhecimento em resultados
¢é efectuado no periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestacdo de servicos, o seu reconhecimento € efectuado quando o
referido servigo esta concluido.

- quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro, os proveitos
resultantes de servigos e comissdes sdo registados na margem financeira.

2.14 Actividades fiduciarias

Os activos detidos no ambito de actividades fiduciarias ndo sdo reconhecidos nas demonstragoes
financeiras do Banco. Os resultados obtidos com servicos e comissfes provenientes destas actividades

séo reconhecidos na demonstracéo de resultados no periodo em que ocorrem.

2.15 Resultados em operagdes financeiras

Os resultados em operacgfes financeiras incluem os ganhos e perdas gerados por activos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados, nomeadamente das carteiras de negociacéo e de outros

activos e passivos ao justo valor através de resultados, incluindo dividendos associados a estas carteiras.
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Estes resultados incluem igualmente as valias nas vendas de activos financeiros ao justo valor através de

outro rendimento integral, e de activos financeiros ao custo amortizado.

2.16 Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem
as rubricas caixa e disponibilidades em bancos centrais e as disponibilidades em outras instituicbes de

crédito.

2.17 Garantias financeiras e compromissos

As garantias financeiras sdo contratos que obrigam o Banco a efectuar pagamentos especificos de forma
a reembolsar o detentor por uma perda incorrida em virtude de um devedor falhar o cumprimento de um
pagamento. Os compromissos irrevogaveis tém o objectivo de fornecer crédito ao abrigo de condi¢des

pré-determinadas.

Os passivos que decorrem de garantias financeiras ou compromissos dados para fornecer um empréstimo
a uma taxa de juro abaixo do valor de mercado séo inicialmente reconhecidos ao justo valor, sendo o justo
valor inicial amortizado durante o periodo de vida Util da garantia ou compromisso. Subsequentemente o
passivo é registado ao mais alto entre o valor amortizado e o valor presente de qualquer pagamento

expectavel para liquidar.

2.18 Resultados por accéo

Os resultados por ac¢do basicos sédo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a accionistas do
Banco pelo nimero médio ponderado de acg¢8es ordinarias em circulagao, excluindo o nimero médio de

accOes proprias detidas pelo Banco.

Para o resultado por accao diluido, o nimero médio de ac¢Bes ordinarias em circulagédo é ajustado de
forma a reflectir o efeito de todas as potenciais ac¢des ordinarias tratadas como diluidoras. Emissdes
contingentes ou potenciais sdo tratadas como diluidoras quando a sua conversdo para accdes faz

decrescer o resultado por acgéo.
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Se o resultado por accéo for alterado em resultado de uma emisséo a prémio ou desconto ou outro evento
que altere o nimero potencial de accdes ordinarias ou alteragcdes nas politicas contabilisticas, o calculo

do resultado por acgéo para todos os periodos apresentados € ajustado retrospectivamente.

As IAS/IFRS estabelecem uma série de tratamentos contabilisticos e requerem que o Conselho de
Administracdo efectue julgamentos e fagca as estimativas necessarias para decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicacéo dos principios contabilisticos pelo Banco séo apresentadas nesta Nota, tendo como objectivo
melhorar o entendimento de como a sua aplicacdo afecta os resultados reportados do Banco e a sua
divulgacdo. Uma descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pelo Banco é

apresentada na Nota 2 as demonstragfes financeiras.

Considerando que, em muitas situacdes, existem alternativas ao tratamento contabilistico adoptado pelo
Conselho de Administracdo, os resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de Administracdo considera que as escolhas efectuadas
sédo apropriadas e que as demonstracdes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada a
posicéo financeira do Banco e o resultado das suas opera¢gfes em todos os aspectos materialmente

relevantes.

3.1 Perdas por imparidade em crédito a clientes

O Banco efectua uma reviséo periédica da sua carteira de activos ao custo amortizado e ao justo valor
através de outro rendimento integral para avaliar a existéncia de perdas por imparidade, conforme referido
na politica contabilistica descrita na Nota 2.3.

O processo de avaliagcdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve
ser reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como a
probabilidade de incumprimento, as notag6es de risco, o valor dos colaterais associado a cada operacéo,
as taxas de recuperacdo e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu

recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizacao de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis

diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos resultados do Banco.
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3.2 Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efectuar determinadas
interpretacdes e estimativas. Existem diversas transacc¢des e calculos para os quais a determinacao dos
impostos a pagar é incerta durante o ciclo normal de negdcios.

Outras interpretacdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

A Autoridade Tributéria tem a possibilidade de rever o célculo da matéria colectavel efectuado pelo Banco
durante um periodo de cinco anos. Desta forma, é possivel que haja correc¢cdes a matéria colectavel,
resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislagéo fiscal, que pela sua probabilidade,
0 Conselho de Administracdo considera que nao terdo efeito materialmente relevante nas demonstracdes

financeiras.

3.3 Valorizagéo de instrumentos financeiros ndo transacionados em mercados activos

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacéo é
determinado com base na utilizacdo de precos de transacc¢fes recentes semelhantes e realizadas em
condi¢cdes de mercado, ou com base em metodologias de avaliacdo baseadas em técnicas de fluxos de
caixa futuros descontados considerando as condi¢ces de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos
ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizacdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos
na aplicacdo de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes daqueles

reportados.

3.4 Determinacéo de perdas por imparidade em instrumentos de divida
Os julgamentos criticos com maior impacto nos montantes reconhecidos de imparidade dos activos

financeiros ao custo amortizado e ao justo valor através de capital préprio sdo os seguintes:

- Aumento significativo do risco de crédito: como referido na Nota 2.3 — Instrumentos financeiros, a

determinacéo da transferéncia de um activo do stage 1 para o stage 2 para efeitos de determinacédo da
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respectiva imparidade é efectuada com base no aumento significativo do seu risco de crédito, sendo

que a IFRS 9 nao define objectivamente o que constitui um aumento significativo no risco de crédito;

Definigdo de activos com caracteristicas de risco de crédito semelhantes: quando as perdas de crédito
esperadas sdo mensuradas num modelo colectivo, os instrumentos financeiros séo agrupados com
base nas mesmas caracteristicas de risco. O Banco monitoriza a adequacéo das caracteristicas de
risco de crédito de forma a assegurar que é efectuada a devida reclassificacdo dos activos, em caso

de alteracdo das caracteristicas de risco de crédito;

Modelos e pressupostos utilizados: o Banco utiliza varios modelos e pressupostos na mensuragdo da
estimativa das perdas de crédito esperadas. O julgamento é aplicado na identificacdo do modelo mais
apropriado para cada tipologia de activos assim como para determinar 0os pressupostos utilizados
nestes modelos. Adicionalmente, em cumprimento com a regulamentacdo da IFRS 9 que explicita a
necessidade de o resultado de imparidade considerar multiplos cenérios, foi implementada uma
metodologia de incorporagéo de cenarizacao nos parametros de risco. Assim, o calculo de imparidade
colectiva considera diversos cenarios com uma ponderagdo especifica, com base na metodologia
interna definida sobre cenarizacéo - definicdo de multiplas perspectivas de evolugdo macroeconémica,

com probabilidade de ocorréncia relevante.
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O valor desta rubrica é composto por:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Juros e rendimentos similares
Juros de aplicacdes de liquidez 444.116 171.090
Juros de titulos e valores mobiliarios 3.108.004 2.112.972
Juros de crédito a clientes 4.415.315 4.464.556
7.967.435 6.748.618
Juros e encargos similares
Juros de depdsitos (712.544) (885.677)
Juros de captacdes para liquidez (15.403) (147.162)
Juros de passivos subordinados (538 490) (392 518)
(1.266.437) (1.425.357)
Margem financeira 6.700.998 5.323.261

A rubrica de juros de aplica¢gBes de liquidez, refere-se aos proveitos recebidos pelo Banco relativamente

as operacdes no mercado monetério interfinanceiro.

A rubrica juros de titulos e valores mobiliarios, diz respeito aos juros de titulos da divida publica,

nomeadamente, Obrigacdes e Bilhetes do Tesouro.

Os proveitos dos titulos da divida publica, obtidos em Obrigacdes do Tesouro e em Bilhetes do Tesouro
emitidos pelo Estado Angolano sédo sujeitos a IAC e deduzidos & matéria colectavel em sede de imposto

industrial.
A rubrica de juros de crédito a clientes, regista os juros dos contratos de crédito concedidos a clientes.

A rubrica de juros de depésitos, refere-se 0s juros pagos aos clientes sobre os recursos capitalizados no

Banco.

A rubrica juros de captagfes para liquidez, inclui os juros pagos pela utilizacdo de linhas de crédito
concedidas por instituigdes de crédito no pais e no estrangeiro, assim como 0s juros pagos relativamente

a captagOes de liquidez a curto prazo no mercado monetario interbancario.

A rubrica de juros de passivos subordinados, refere-se os juros associados ao empréstimo subordinado a

10 anos adquirido junto do seu accionista Montepio Holding S.G.P.S., S.A., como referido na Nota 22.
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(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Rendimentos de servigos e comissfes 3.170.080 1.478.714
Proveitos
Movimentos TPA 164.682 122.409
Movimentos ATM 132.802 106.729
Movimentos cartbes 20.345 17.967
Emissdes de cheques 15.215 20.328
VISA 28.153 33.606
Devolucdes de cheques 643 635
Outros 1.710 1.860
Comiss0es recebidas
Operacdes de estrangeiro 2.473.056 887.072
Conta corrente caucionada 21.646 37.422
Crédito documentario 39.714 45.970
Manutengdo mensal 23.855 36.185
Transferéncias interbancérias 196.220 78.838
Garantias bancarias 4.339 30.183
Operacgdes de crédito 23.434 16.678
Compra e venda de moeda estrangeira 433 333
Montagem de operacbes - 200
Outras comissdes 23.833 42.299
Encargos com servicos e comissfes (214.046) (96.605)
Comissbes pagas
Operagdes de estrangeiro (62.710) (16.407)
Movimentos TPA (39.891) (37.352)
Operagdes de cartbes (30.580) (21.342)
VISA (6.385) (6.201)
Servigos bancarios (64.346) (15.303)
Outros encargos com servi¢cos (10.134) -
2.956.034 1.382.109

A rubrica de Operacdes no estrangeiro — comissdes recebidas é essencialmente explicada por comissdes
recebidas resultante da execucédo de ordens de pagamentos emitidas para o exterior de acordo ao precario

em vigor.

A proveitos de servigos de TPA / ATM — comiss@es recebidas € essencialmente explicada por comissdes
recebidas pelas operacdes realizadas pelos diversos terminais postos a disposicdo dos clientes de acordo

ao precario em vigor.
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A rubrica de Transferéncias interbancarias — comissfes recebidas é essencialmente explicada por
comissBes recebidas resultante da execucdo de ordens de pagamentos emitidas interbancarias

igualmente de acordo ao precario em vigor.

O valor desta rubrica € composto por:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
OperagOes Cambiais 872.657 704.084
Reavaliagdo Cambial 5.060.160 47.701
5.932.817 751.785

A rubrica de Opera¢des Cambiais traduz os resultados de compra e venda de moeda estrangeira, de
acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2.

A rubrica de Reavaliacdo Cambial inclui os resultados decorrentes da reavaliacdo cambial de activos e
passivos monetarios expressos em moeda estrangeira de acordo com a politica contabilistica descrita na
Nota 2.2, bem como os resultados efectivos decorrentes de variagcdes entre 0 cambio médio do dia da
operacao e da liqguidacdo das operacdes cambiais realizadas no exercicio.
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(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017

Outros rendimentos de exploragao
Reembolsos de despesas - 16.931
Outras receitas operacionais 38.360 25.507
38.360 42.438

Outros encargos de exploracéo

Impostos e taxas nao incidentes sobre o resultado (397.424) (162.891)
Penalidades aplicadas por entidades reguladoras (49.711) (35.507)
Outros encargos e gastos operacionais (85.106) (144.222)
(532.241) (342.620)
(493.881) (300.182)

A rubrica de outros encargos e gastos operacionais inclui Indemnizagfes pagas, quotizacdes diversas e

regularizacdo de custos diferidos.

O valor desta rubrica é composto por:
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(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mMAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Membros 6rgdos de gestao
Remuneracéo 251.570 99.725
Prémios 220.000 95.000
Senhas de presenca 4.560 5.280
Subsidio de férias 24.308 9.871
Subsidio de natal 24.330 9.903
Outros custos 60.537 43.838
585.305 263.617
Colaboradores

Remuneracéo 879.315 759.116
Prémios 220.000 65.000
Subsidio de férias 94.906 80.537
Subsidio de natal 69.415 64.144
Outros subsidios 216.654 224.594
Outros custos 57.264 45.455
Encargos sociais obrigatérios 70.747 59.914
Encargos sociais facultativos 92.957 84.119
Formacéao 1.867 15.516
1.703.125 1.398.395

2.288.430 1.662.012

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica outros subsidios inclui diversos subsidios atribuidos aos

colaboradores, nomeadamente, subsidio de almoco, subsidio de transporte e subsidio de funcéo.

Em 31 de Dezembro de 2018, a rubrica Prémios refere-se a bénus a pagar em 2019 a 6rgéos sociais e

colaboradores, referente ao exercicio findo em 2018.

Os custos com as remuneracdes e outros beneficios atribuidos ao Conselho de Administragcdo e Conselho

Fiscal, durante os exercicios de 2018 e 2017, sdo apresentados como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31/12/2018 31/12/2017
Conselhode  Conselho Conselhode  Conselho
. - ) Total . - ) Total
Administracao Fiscal Administracao Fiscal
Remuneragdes e outros beneficios de curto prazo 360.745 4.560 365.305 163.337 5.280 168.617
Remuneragdes variaveis 220.000 220.000 95.000 95.000
580.745 4.560 585.305 258.337 5.280 263.617
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O numero de Colaboradores do Banco, considerando os efectivos e os contratados a termo, apresenta a

seguinte desagregacao por categoria profissional:

31-12-2018 31-12-2017

Média do Final do Média do Final do

exercicio exercicio exercicio exercicio
Administradores 3 3 3 3
Direccéo e Coordenacao 20 18 12 15
Chefia e Geréncia 40 39 42 39
Técnicos 80 80 62 72
Administrativos 78 79 83 82
Outros Colaboradores 15 16 18 15
236 235 220 233

O valor desta rubrica é composto por:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017

Auditorias, Consultoria e outros servigos técnicos especializados 252.737 329.754
Comunicacdes 220.826 204.297
Alugueres 314.596 214.541
Seguros 9.332 14.083
Materiais diversos 48.826 64.779
Segurancga, conservacao e reparacao 457.552 453.681
Publicacdes, publicidade e propaganda 123.547 129.323
Transportes, deslocacdes e alojamentos 86.111 82.059
Agua e energia 42.692 63.646
Outros fornecimentos de terceiros 104.452 38.434

1.660.671 1.594.597

A rubrica de Seguranca, conservacgdo e reparagdo inclui os custos associados a seguranca fisica das
instalag6es do Banco, conservacgéo e reparagdo de equipamentos informaticos e limpeza das diversas

instalacdes do Banco.

A rubrica de Auditoria, Consultoria e outros servicos técnicos especializados inclui a prestacéo de servigos

de auditoria as contas, consultoria fiscal e prestacdo de servigos informéaticos.

A rubrica de Alugueres inclui os custos associados de aluguer de instala¢des para a actividade do Banco,

nomeadamente, os balcdes onde o banco exerce a sua actividade.
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A rubrica de Comunicacbes inclui os custos com comunicacbes para a actividade do Banco,

nomeadamente, custos com as comunicacdes da rede swift, rede de internet, rede fixa e rede mével.

O valor desta rubrica é composto por:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Caixa
Em moeda nacional 1.316.479 1.292.654
Em moeda estrangeira 113.658 63.501
Depoésitos a ordem no Banco Nacional de Angola 15.168.944 11.823.211
16.599.081 13.179.366

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica “Caixa - Moeda Nacional’, apresenta os saldos em cofre,
ATM’s e fundo de maneio. A rubrica “Caixa - Moeda Estrangeira” diz respeito a valores em cofre em moeda

estrangeira.

A rubrica Disponibilidades no Banco Nacional de Angola inclui depdsitos de caracter obrigatério tém por
objectivo satisfazer os requisitos legais quanto a constituicdo de disponibilidades minimas de caixa. De
acordo com o Instrutivo n® 6/2017 do Banco Nacional de Angola, de 1 de Dezembro de 2017, as reservas

minimas obrigatérias em depdésitos & ordem no BNA, sédo resumidas de acordo com a seguinte tabela:

Moeda Moeda
Nacional Estrangeira
Taxas sobre Base de Incidéncia
Govgrr_m Ce~ntral, Go_v_ern_os Locais e Apura’mento 7506/50% 100%
Administra¢cdes Municipais Diario
Outros Sectores Apuramento 21% 15%

Semanal

O cumprimento das reservas obrigatérias, para um dado periodo de observacdo semanal (Outros
Sectores), € concretizado tendo em consideragdo o valor médio dos saldos dos depositos junto do Banco

durante o referido periodo.
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Segundo o Instrutivo n.° 06/2017, que entrou em vigor a 4 de Dezembro de 2017, as reservas obrigatorias
em moeda estrangeira podem ser cumpridas em 20% com os montantes depositados junto do BNA e 80%

em obrigacdes do tesouro em moeda estrangeira, sendo elegiveis para o cumprimento os titulos

identificados no paragrafo anterior.

O saldo da rubrica Disponibilidades em outras instituicdes de crédito é composto, quanto a sua natureza,

como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Disponibilidade em institui¢cdes de crédito no pais
Cheques a cobrar 149.186 61.709
Outras disponibilidades 50.588 47.457
Disponibilidade em instituicdes de crédito no estrangeiro
Depositos a ordem 8.898.795 1.949.690
9.098.569 2.058.856

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica Disponibilidades em instituicdes de crédito no estrangeiro

engloba os saldos das contas junto do banco correspondente, inserindo-se estes montantes na gestao da

actividade corrente do Banco sem que para o efeito haja remuneragéo associada.
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Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2018 e 2017 é analisada como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Aplicacdes em instituicdes de crédito no estrangeiro
Mercado monetério interbancario 827.273 977.374
Juros a receber 289 250
827.562 977.624
Perdas por imparidade (3.235) -
824.327 977.624

Todas as exposic¢Oes relativas a aplicacdes em outras instituicdes de crédito encontram-se no stage 1.

O escalonamento das aplicagdes em bancos centrais e outras instituicdes de crédito por prazos de
vencimento a 31 de Dezembro de 2018 e 2017, é como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Até trés meses - -
De trés a seis meses 503.118 799.208
De seis meses a um ano 324.444 178.416
827.562 977.624

O movimento de imparidade pode ser detalhado da seguinte forma:
(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Imparidade para
Aplicacbes em Outras
instituicbes de crédito

Saldo a 31 de Dezembro de 2017 -

Adopcao IFRS 9 (Nota 31) 3.665
Saldo a 01 de Janeiro de 2018 3.665
Reforcos -
Reposicoes (431)
Outros 1
Saldo a 31 de Dezembro de 2018 3.235
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Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2018 e 2017 é analisada como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Quotas 36.508 23.730
36.508 23.730

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica inclui a participagdo do Banco no capital da EMIS -
Empresa Interbancaria de Servicos, S.A.R.L. (EMIS), com sede em Luanda, a qual se encontra valorizada

pelo custo de aquisicdo uma vez que o Banco detém uma participagdo inferior a 10% do capital volante.

A EMIS foi constituida em Angola com a funcdo de gestdo dos meios electrénicos de pagamentos e
servicos complementares.

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2018 e 2017 é analisada como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores publicos

Bilhetes de Tesouro - 4.185.164

Obriga¢des de Tesouro em moeda nacional
OT's indexadas a taxa de cambio do Délar dos Estados Unidos 35.254.923 22.002.035
Obrigagdes de Tesouro em moeda estrangeira 4.859.772 2.612.858
40.114.695 28.800.057
Perdas por imparidade (186.032) -
39.928.663 28.800.057

Todas as exposic¢des relativas a titulos ao custo amortizado encontram-se no stage 1.
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O escalonamento dos investimentos detidos até a maturidade por prazos de vencimento é como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Inferior atrés Entre trés De umacinco Mais de cinco Total
meses meses e um ano anos anos
ObrigagGes de Tesouro em moeda nacional -
OT's indexadas a taxa de cambio do Délar dos Estados Unidos 1.815.141 7.775.733 25.664.049 - 35.254.923
Obrigagdes de Tesouro em moeda estrangeira - - 4.859.772 - 4.859.772
Saldo a 31 de dezembro de 2018 1.815.141 7.775.733 30.523.821 - 40.114.695
Obrigagdes de emissores publicos nacionais
Bilhetes de Tesouro 4.185.164 4.185.164
Obrigagdes de Tesouro em moeda nacional
OT's indexadas a taxa de cambio do Délar dos Estados Unidos - 3.059.204 18.942.831 - 22.002.035
Obrigagdes de Tesouro em moeda estrangeira - 2.612.858 - 2.612.858
Saldo a 31 de dezembro de 2017 4.185.164 3.059.204 21.555.689 - 28.800.057

O movimento de imparidade pode ser detalhado da seguinte forma:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Imparidade para
Investimentos ao
custo amortizado

Saldo a 31 de Dezembro de 2017 -

Adopcao IFRS 9 (Nota 31) 134.854
Saldo a 01 de Janeiro de 2018 134.854
Reforcos 66.450
Reposicoes (15.304)
Outros 32
Saldo a 31 de Dezembro de 2018 186.032
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Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2018 e 2017 é analisada como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Crédito interno
A empresas
Empresas — Construgdo e promogao imobiliaria - Investimento 1.432.564 7.240.728
Empresas — Construgdo e promogao imobiliaria - Tesouraria 6.669.651 3.403.998
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Investimento 145.055 1.096.448
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Tesouraria 1.932.036 606.444
Todas as outras empresas - Investimento 6.162.569 5.907.489
Todas as outras empresas - Tesouraria 6.020.479 3.476.491
A particulares
Colaboradores - Crédito a funcionéarios 324.858 235.118
Particulares - Crédito a particulares 2.528.839 1.979.314
Juro interno areceber 866.211 826.603
26.082.262 24.772.633
Crédito e juro vencido
Até 3 meses 36.656 125.491
Ha mais de 3 meses 2.363.841 1.814.605
2.400.497 1.940.096
28.482.759 26.712.729
Perdas por imparidade (6.307.566) (3.972.518)
22.175.193 22.740.211

O Banco classifica como crédito vencido as prestacdes vencidas de capital ou juros no dia do seu

vencimento.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o crédito a clientes por moeda sdo apresentados como se segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mMAOA)

Moeda 31-12-2018 31-12-2017

Moeda nacional 28.069.447 26.450.028

Moeda estrangeira 413.312 262.701
28.482.759 26.712.729
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A distribuicdo do crédito a clientes por tipo de taxa € como se segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Taxa fixa 10.247.405 9.738.582
Taxa variavel 18.235.354 16.974.147
28.482.759 26.712.729

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a composicdo da carteira de crédito por prazos residuais de
maturidades é a seguinte:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Até 3 meses 12.852.941 7.581.822
De 3 meses a um ano 4.455.089 2.838.844
De um a cinco anos 8.118.779 14.100.051
Mais de cinco anos 655.453 251.916
Indeterminado 2.400.497 1.940.096
28.482.759 26.712.729

Em 31 de Dezembro de 2018, o detalhe das exposi¢des e imparidade constituidas por stages é como
segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Exposicdo Ano 2018 Imparidade Ano 2018
Segmento Exposicdo Stage 1 Stage 2 Stage 3 Imparidade o 4 Stage 2 Stage 3
total total
Todas as outras empresas - Investimento 6.841.821 564.626 2.722.462 3.554.733 2.462.472 18.536 25.814 2.418.122
Todas as outras empresas - Tesouraria 6.193.746 1.828.535 3.684.070 681.141 747.287 46.919 104.781 595.587
Empresas - Construc&o e promog&o imobiliaria - Investiment 1.781.555 5.198 25.758 1.750.599 919.852 207 17.685 901.960
Empresas - Construg&o e promog&o imobiliaria - Tesouraria 7.351.412 175.075 2.135.065 5.041.272 689.954 7.019 30.275 652.660
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Investimento 432.677 81.654 49.889 301.134 290.911 1.606 16.894 272.411
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Tesouraria 2.941.393 138.033 1.796.986 1.006.374 916.012 5.907 35.906 874.199
Colaboradores - Crédito a funcionarios 329.485 287.437 19.994 22.054 24.545 2.449 2.568 19.528
Particulares - Crédito a particulares 2.610.670 1.454.689 1.061.041 94.940 256.533 40.741 159.411 56.381
28.482.759 4.535.247 11.495.265 12.452.247 6.307.566 123.384 393.334 5.790.848

Em 31 de Dezembro de 2017, a composicdo do crédito e imparidade por segmento e por situacéo € a
seguinte:

(milhares de Kwanzas)

Exposicdo Ano 2017 Imparidade Ano 2017
Segmento Exposigdo Crédito em Crédito em Imparidade Crédito em Crédito em
total cumprimento incumprimento total cumprimento incumprimento

Todas as outras empresas - Investimento 6.980.136 6.100.961 879.175 1.637.191 1.571.078 66.113
Todas as outras empresas - Tesouraria 3.577.215 3.501.995 75.220 335.697 335.697 -
Empresas - Construcdo e promog¢é&o imobiliaria - Investiment: 7.808.371 7.663.704 144.667 750.790 737.737 13.053
Empresas - Construgéo e promog&o imobiliaria - Tesouraria 3.632.098 3.514.549 117.549 168.607 165.871 2.736
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Investimento 1.731.481 1.131.725 599.756 785.847 724.662 61.185
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Tesouraria 697.612 637.043 60.569 96.376 94.894 1.482
Colaboradores - Crédito a funcionarios 238.300 235.483 2.817 6.557 1.953 4.604
Particulares - Crédito a particulares 2.047.516 1.987.173 60.343 191.453 174.715 16.738

Total 26.712.729 24.772.633 1.940.096 3.972.518 3.806.607 165.911

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a composi¢cdo do crédito e imparidade por ano de concessao é a
seguinte:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - MAOA)

2015 e anteriores 2016 2017 2018 Total

Ano de concess&o N ontante Imparidade N ontante Imparidade 3 ontante Imparidade 3 Montante Imparidade e Montante Imparidade

constituida constituida constituida constituida constituida
Todas as outras empresas - Investmento 60 5579360 2365673 6 112.148 70.269 5 258.369 3917 21 891.944 22611 92 6841821 2462470
Todas as outras empresas - Tesouraria 102 2579677 654.968 3 1308610 13.087 7 523.650 61.696 10 1.781.810 17.537 122 6.193.747 747.288
Empresas - Construcao e promogéo imobiliria - Investimento 13 1776541 919,653 - - - 1 - - 2 5.015 199 16 1781556 919.852
Empresas - Construgao e promogao imobiliria - Tesouraria 47 2230601 189.186 1 250.759 25508 3 4.870.051 498.261 - - 51 7.35L411 689.955
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Investimento 26 335.620 265.924 1 672 403 4 70.101 24.583 2 26.283 - 33 432.676 290.910
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Tesouraria 9  2.884.016 911213 2 40577 4.076 - - - 1 16.800 723 99 2.941.393 916.012
Colaboradores - Crédito a funciondrios 50 264.638 23.381 18 6.813 72 29 5.858 539 21 52.176 553 118 320.485 24.545
Particulares - Crédito a particulares 1183 2.264.725 221.408 % 62.097 7.697 114 198.117 19.862 61 85731 7566 1448  2.610.670 256.533
Total 1577 17915178 _ 5.551.406 121 1781676 98.112 163 5.926.146 608.859 118 2.850.759 29180 1079 28.482.759 __ 6.307.566
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2014 e anteriores

2015 2016 2017 Total

e T o e T e R T e 7 e

Todas as outras empresas - Investimento 68 3.964.929 1583.101 8 2.251.561 21.686 7 319.849 24.146 14 443797 2.257 97 6.980.136 1637.190
Todas as outras empresas - Tesouraria 107 1.836.862 293.281 5 105.858 22.269 3 1.308.398 13.089 7 326.097 7.058 122 3577.215 335,697
Empresas - Construgio e promogdo imobiliéria - Investimento 13 1.272.087 662.688 9 1.695.907 29319 - - - 4 4.840.377 58.782 2 7.808.371 750.789
Empresas - Construgdo e promogao imobilidria - Tesouraria 52 3.110.717 162.935 - - - 2 521.381 5672 - - - 54 3632.098 168.607
Empresas - Comércio por grosso e fetalhista - Investmento 50 746543 577228 5 819.274 191.460 3 59.100 5910 3 106.564 11.250 61 1.731.481 785.848
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Tesouraria 68 546.479 87.818 6 49.220 3314 2 380 30 3 101.533 5214 79 697.612 96.376
Colaboradores - Crédito a funciondrios 2 176.830 5.454 3 33.004 1.052 21 21778 23 29 6.688 29 125 238.300 6.558
Particulares - Crédito a particulares 1.069 1670921 152,615 166 158,003 23323 2 75.140 6.506 67 143452 9.009 1374 2.047.516 191.453

Total 1.469 13.325.368 3525120 3 5.112.827 298423 110 2.306.026 55.375 127 5.968.508 93599 1938 26.712.729 3972517

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a composi¢ao do crédito e imparidade por segmento é a seguinte:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

2018 2018 2018
Segmento Imparidade individual Imparidade colectiva Total
Exposicao Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicdo Imparidade

Todas as outras empresas - Investimento 5.867.379 2.186.406 974.441 276.064 6.841.820 2.462.470
Todas as outras empresas - Tesouraria 4.009.923 499.049 2.183.823 248.239 6.193.746 747.288
Empresas - Construgéo e promogéao imobiliaria - Investimento 1.724.346 885.915 57.210 33.937 1.781.556 919.852
Empresas - Construgéo e promogao imobiliaria - Tesouraria 6.935.477 510.712 415.934 179.242 7.351.411 689.954
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Investimento - - 432.677 290.911 432.677 290.911
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Tesouraria 2.305.723 563.686 635.670 352.326 2.941.393 916.012
Colaboradores - Crédito a funcionérios - - 329.485 24.546 329.485 24.546
Particulares - Crédito a particulares 1.724.933 38.144 885.738 218.389 2.610.671 256.533
Total 22.567.781 4.683.912 5.914.978 1.623.654 28.482.759 6.307.566

2017 2017 2017

Segmento Imparidade individual Imparidade colectiva Total

Exposicéo Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicéo Imparidade

Todas as outras empresas - Investimento 5.819.958 1.449.120 1.160.178 188.070 6.980.136 1.637.190
Todas as outras empresas - Tesouraria 2.749.143 215.375 828.072 120.322 3.577.215 335.697
Empresas - Construgdo e promogao imobilidria - Investimento 7.691.125 717.491 117.246 33.299 7.808.371 750.790
Empresas - Construgdo e promogao imobiliaria - Tesouraria 3.200.840 37.532 431.258 131.074 3.632.098 168.606
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Investimento 1.149.883 358.304 581.598 427.544 1.731.481 785.848
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Tesouraria 331.033 4.010 366.579 92.366 697.612 96.376
Colaboradores - Crédito a funcionérios - - 238.300 6.557 238.300 6.557
Particulares - Crédito a particulares 1.332.670 54.708 714.846 136.745 2.047.516 191.453
Total 22.274.652 2.836.540 4.438.077 1.135.977 26.712.729 3.972.517

Em 31 de Dezembro de 2018, a composicdo do crédito e imparidade individual e colectiva por segmento

e por stage é a seguinte:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - MAOA)

Andlise individual - 2018

Segmento Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Exposicao Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicao Imparidade
Todas as outras empresas - Investimento 145.562 1.456 2.490.483 25.812 3.141.810 2.159.137 5.777.855 2.186.405
Todas as outras empresas - Tesouraria 50.089 501 3.573.868 37.146 475.491 461.402 4.099.448 499.049
Empresas - Construgdo e promog&o imobiliaria - Investiment - - - - 1.724.346 885.915 1.724.346 885.915
Empresas - Construgdo e promogé&o imobiliaria - Tesouraria 8.036 241 2.125.478 30.275 4.801.963 480.196 6.935.477 510.712
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Investimento - - - - - - - -
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Tesouraria - - 1.756.078 14.041 549.645 549.645 2.305.723 563.686
Colaboradores - Crédito a funcionarios - - - - - - - -
Particulares - Crédito a particulares 982.719 8.752 742.213 29.393 - - 1.724.932 38.145
1.186.406 10.950 10.688.120 136.667 10.693.255 4.536.295 22.567.781 4.683.912
(Montantes expressos em milhares de kwanzas - MAOA)
Anélise colectiva - 2018
Segmento Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Exposicéo Imparidade Exposicéo Imparidade Exposicdo Imparidade Exposicdo Imparidade

Todas as outras empresas - Investimento 419.063 17.079 231.979 - 323.399 258.985 974.441 276.064
Todas as outras empresas - Tesouraria 1.778.448 46.420 199.727 67.635 205.650 134.185 2.183.825 248.240
Empresas - Construgdo e promogéo imobilidria - Investiment 5.198 207 25.758 17.685 26.253 16.045 57.209 33.937
Empresas - Construg&o e promogé&o imobiliaria - Tesouraria 167.039 6.778 9.587 - 239.308 172.464 415.934 179.242
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Investimento 81.654 1.606 49.889 16.894 301.134 272.411 432.677 290.911
Empresas - Comércio por grosso e retalhista - Tesouraria 138.033 5.907 40.908 21.865 456.729 324.554 635.670 352.326
Colaboradores - Crédito a funcionarios 287.437 2.449 19.994 2.568 22.054 19.528 329.485 24.545
Particulares - Crédito a particulares 471.970 31.990 318.827 130.018 94.940 56.381 885.737 218.389
3.348.842 112.436 896.669 256.665 1.669.467 1.254.553 5.914.978 1.623.654

A carteira de crédito a clientes inclui contratos que resultaram de uma reestruturacdo formal com os

clientes e consequente constituicdo de novo financiamento em substituicdo dos anteriores. A

reestruturagdo pode resultar de um reforgo de garantias e/ou liquidacao de parte do crédito e implicar uma

prorrogacéo de vencimentos ou alteracdo de taxa de juro.
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A analise dos créditos reestruturados, por segmento, é a seguinte;

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

2018 2017
Ve gl Y wemame oo
Empresas - Investimento- Comércio por grosso e retalhista 3 19.202 14.316 6 133.514 52.977
Empresas - Investimento- Construgdo e promocéo imobiliaria - - - 2 38.359 10.087
Empresas - Tesouraria- Comércio por grosso e retalhista 3 92.337 41.347 - - -
Empresas - Tesouraria- Construgao e promogao imobiliaria 2 4.829.134 496.499 1 4.785.467 47.855
Particulares - Crédito a particulares 6 9.450 3.406 5 12.056 5.005
Todas as outras empresas - Investimento 5 377.316 76.734 4 134.815 16.684
Total 19 5.327.439 632.302 18 5.104.211 132.608

Os movimentos de entradas e saidas na carteira de crédito reestruturado ocorridas durante o exercicio de

2018 encontram-se apresentadas como se segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

2018
Montante
Saldo inicial da carteira de reestruturados 5104.211
Créditos reestruturados no periodo 260.422
Juros corridos da carteira de crédito 16.496
Liquidacdes de créditos reestruturados (53.690)
Saldo final da carteira de reestruturados 5.327.439

O movimento de imparidade pode ser detalhado da seguinte forma:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mMAOA)

Imparidade para
crédito a clientes

Saldo a 31 de Dezembro de 2016 2.948.740
Reforcos 4.033.744
Reposicdes (3.012.391)
Outros 2.425
Saldo a 31 de Dezembro de 2017 3.972.518
Adopcéao IFRS 9 (Nota 31) 128.471
Saldo a 01 de Janeiro de 2018 4.100.989
Reforgos 3.092.420
Reposicdes (892.877)
Outros 7.034
Saldo a 31 de Dezembro de 2018 6.307.566

87



Relatério e Contas Anuais, 31 de Dezembro de 2018

A rubrica de imparidade de crédito € composta da seguinte forma:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Reforgos 3.092.420 4.033.744
Reposi¢cdes (892.877) (3.012.391)
Recuperacgdes de crédito (85.403) (44.282)
2.114.140 977.071

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2018 e 2017 é analisada como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mMAOA)

31-12-2018 31-12-2017

Iméveis 524,591 -

524.591 -

A 31 de Dezembro de 2018, esta rubrica regista imoveis recebidos em dagéo em pagamento associados
a um conjunto de execucgfes de garantias de operacdes de crédito.

O montante registado resulta do valor contabilistico do crédito a data de execuc¢éo adicionado dos custos
de transferéncia de propriedade.

Esta rubrica a 31 de Dezembro de 2018 e 2017 bem como os movimentos durante aqueles periodos é
apresentada como segue:
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(Montantes expressos em milhares de kwanzas - MAOA)

Valor bruto Amortizagdes Valor liquido
Saldo em visicBes Outros  Transferéncias Saldo em Saldoem Amortizagdes do  Saldo em Saldo em Saldo em
31-12-2017 A9 ¢ 31-12-18 31-12-2017 exercicio 31-12-2018 31-12-18  31-12-17
Outros Activos Tangiveis
Iméveis
De servigo proprio
Terrenos 346.880 - - - 346.880 - - - 346.880 346.880
Edificios 1.882.613 7.199 - - 1.889.812 (161.883) (47.954)  (209.837) 1.679.975 1.720.730
Grandes Reparagdes 143.929 - - - 143.929 (24.196) (14.286)  (38.482) 105.447  119.733
Obras em iméveis arrendados 466.904 - - - 466.904 (142.413) (46.690) (189.103) - 277.801 324.491
Imoveis em curso
Outros activos tangiveis em curso
De servigo proprio 6.096.114 - (350) 17.103  6.112.867 - - - 6.112.867 6.096.114
8.936.441 7.199 (350) 17.103  8.960.392 (328.491) (108.930)  (437.421) - 8.522.970 8.607.950
Equipamento
Mobiliario e material 415.284 2.387 - 21.619 439.290 (146.286) (41.017) (187.303) 251.988 268.998
Maguinas e ferramentas 64.765 3.277 - - 68.042 (16.123) (3.481)  (19.604) 48.438 48.642
Equipamento informatico 426.769 36.809 - 2.755 466.333 (275.877) (48.796)  (324.673) 141.660 150.892
InstalagGes interiores 231.830 5.587 - 10.000 247.417 (87.257) (17.278) (104.535) 142.882 144,573
Material de transporte 261.028 60.905 - - 321933 (195.180) (40.810)  (235.990) 85.943 65.848
Equipamento de seguranca 91.740 94 - - 91.834 (25.106) (4.618) (29.724) 62.110 66.634
Outros 31.956 - - - 31.956 (11.357) (1.598)  (12.955) 19.001 20.599
Outros activos tangiveis em curso
Equipamento 99.800 - (99.800) - - - - - - 99.800
1.623.173 109.060 (99.800) 34.374  1.666.807 (757.189) (157.597)  (914.786) 752.021 865.985
Outros activos tangiveis em curso
Outros 139.160 5.867 (70.006) (51.477) 23.543 - - - 23.543 139.160
139.160 5.867 (70.006) (51.477) 23.543 - - - 23.543 139.160
10.698.773 122.125 (170.156) - 10.650.742 (1.085.680) (266.528) (1.352.208) 9.298.535 9.613.093
Activos Intangiveis
Gastos com desenvolvimento 27.106 42.951 - - 70.057 (6.591) (3.307) (9.898) 60.159 20.515
Sistemas de tratamento automatico de dados 346.940 90.304 - 6.162 443.406 (254.316) (35.546) (289.862) 153.544 92.624
Outros 537 - - - 537 (537) (537) - -
374.583 133.255 - 6.162 514.000 (261.444) (38.853)  (300.297) 213.703 113.139
Activos intangiveis em curso
Sistemas de tratamento automatico de dados - 159.283 - (6.162) 153.121 - - - 153.121 -
- 159.283 - (6.162) 153.121 - - - 153.121 -
374.583 292.538 - - 667.121 (261.444) (38.853)  (300.297) 366.824 113.139
11.073.356 414.663 (170.156) - 11.317.863 (1.347.124) (305.380) (1.652.504) 9.665.359  9.726.232
Valor bruto Amortizagoes Valor liquido
. ~ - Alienagdes,
Saldo em Aquisicaes Alienagoes Transferéncias Saldo em Saldo em  Amortizages abates e outras Saldo em Saldoem  Saldo em
31-12-2016 A e abates 31-12-17 31-12-2016 do exercicio A 31-12-2017 31-12-17 31-12-16
transferéncias
Outros Activos Tangiveis
Iméveis
De servigo proprio 2.373.422 - - - 2373422 (123.889) (62.189) - (186.078) 2.187.344 2249533
Obras em iméveis arrendados 220.152 - - 246.752 466.904 (106.004) (36.409) - (142.413) 324.491 114.148
Outros activos tangiveis em curso
De servigo proprio 6.096.114 - - - 6.096.114 - - - - 6.096.114  6.096.114
8.689.688 - - 246.752  8.936.440 (229.893) (98.598) - (328.491) _ 8.607.949  8.459.795
Equipamento
Mobiliario e material 391.778 2.467 - 21.039 415.284 (105.718) (40.568) - (146.286) 268.998 286.060
Maguinas e ferramentas 64.388 377 - - 64.765 (12.767) (3.356) - (16.123) 48.642 51.621
Equipamento informatico 392.700 18.665 (622) 16.026 426.769 (226.522) (49.942) 587  (275.877) 150.892 166.178
Instalagdes interiores 225.427 6.403 - 231.830 (70.107) (17.150) (87.257) 144.573 155.320
Material de transporte 250.740 25.449 (15.161) 261.028 (159.604) (49.413) 13.837  (195.180) 65.848 91.136
Equipamento de seguranca 90.443 421 876 91.740 (20.514) (4.592) (25.106) 66.634 69.929
Outros 31.956 - - - 31.956 (9.761) (1.596) - (11.357) 20.599 22.195
Outros activos tangiveis em curso
Equipamento 99.800 - - - 99.800 - - - - 99.800 99.800
1.547.232 53.782 (15.783) 37.941 1.623.172 (604.993) (166.617) 14.424 (757.186) 865.986 942.239
Outros activos tangiveis em curso
Outros 365.788 76.222 (12.103) (290.749) 139.158 - - - - 139.158 365.788
365.788 76.222 (12.103) (290.749) 139.158 - - - - 139.158 365.788
10.602.708 130.004 (27.886) (6.056) 10.698.770 (834.886) (265.215) 14.424 (1.085.677) 9.613.093  9.767.822
Activos Intangiveis
Gastos com desenvolvimento 21.050 - - 6.056 27.106 (4.385) (2.206) (6.591) 20.515 16.665
Sistemas de tratamento automatico de dados 346.940 - - - 346.940 (217.993) (36.323) - (254.316) 92.624 128.947
Outros 537 - - - 537 (537) (537) - -
368.527 - - 6.056 374.583 (222.915) (38.529) N (261.444) 113.139 145.612
368.527 - - 6.056 374.583 (222.915) (38.529) - (261.444) 113.139 145.612
10.971.235 130.004 (27.886) - 11.073.353 (1.057.801) (303.744) 14.424 (1.347.121) 9.726.232  9.913.434
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A coluna Outros contempla movimentos de reclassificacdo de activos tangiveis que pela sua natureza

material e de utilizagao foram classificados para a rubrica de “outros activos”.

A rubrica Iméveis de servigo préprio refere-se ao custo de aquisicéo e iméveis fisicos do Banco.

As adi¢cdes ocorridas na rubrica “Outros activos tangiveis em curso — de servigo proprio” estdo

relacionadas, essencialmente, com despesas incorridas com a abertura de novos balcdes.

A rubrica Outros activos tangiveis em curso — de servico préprio refere-se, essencialmente, ao

investimento em curso para a nova sede do Banco.

O Banco encontra-se sujeito a tributacdo em sede de Imposto Industrial, sendo considerado um
contribuinte do Grupo A.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao reflectidos nos resultados do exercicio,
excepto nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido reflectidas noutras rubricas de
capital proprio. Nestas situacfes, o correspondente imposto € igualmente reflectido por contrapartida de

capital préprio, ndo afectando o resultado do exercicio.

O célculo da estimativa de imposto corrente dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 foi
apurado nos termos dos n.°s 1 e 2 do artigo 64°, da Lei n.° 19/14, de 22 de Outubro, sendo a taxa de

imposto aplicavel de 30%.

As declaracfes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correccdo por parte das autoridades fiscais durante um
periodo de cinco anos, podendo resultar, devido a diferentes interpretacdes da legislacao fiscal, em

eventuais correc¢@es ao lucro tributavel dos exercicios de 2014 a 2018.

No entanto, ndo € previsivel que qualquer correcgdo relativa a estes exercicios venha a ocorrer e, caso

ocorra, ndo sdo esperados impactos significativos nas demonstracdes financeiras.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado exercicio, conforme disposto no n.°1 do artigo 48° do

Cddigo do Imposto Industrial, podem ser deduzidos aos lucros tributaveis dos trés anos posteriores.
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A rubrica de Impostos correntes inclui impostos a pagar e a recuperar por via de crédito de imposto
liquidado nos ultimos exercicios. Este montante pode ser detalhado da seguinte forma a 31 de Dezembro

de 2018 e 2017:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Impostos sobre os resultados 1.713.420 330.159
Pagamento por conta efectuados (144.202) (40.023)
1.569.218 290.136
Outros 278.076 152.225
1.847.294 442.361
Imposto arecuperar - -
1.847.294 442.361

Imposto a pagar

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa estarem em vigor a
data da reversdo das diferencas temporarias, as quais correspondem as taxas aprovadas ou
substancialmente aprovadas na data de balanco. Assim, para o exercicio de 2018 e 2017, o imposto

diferido foi, em termos gerais, apurado com base numa taxa de 30%.

Os activos por impostos diferidos reconhecidos em balan¢co em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 podem

ser analisados como seguem:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Activo Passivo

31-12-2018 31-12-2017 31-12-2018 31-12-2017

Crédito a clientes 3.225 9.840 -

Activo por impostos diferidos 3.225 9.840

O Banco avaliou a recuperabilidade dos seus impostos diferidos em balango tendo por base a expectativa

de lucros futuros tributaveis.

Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos de balangco tiveram as seguintes

contrapartidas:
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(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAQA)

31-12-2018 31-12-2017

Saldo inicial 9.840 26.249
Reconhecido em resultados (6.615) (16.409)
Salde noe final 3.225 9.840

O imposto reconhecido em resultados durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017
teve as seguintes origens:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mMAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Impostos diferidos
Taxa efectiva de crédito a clientes (6.615) (16.409)
(6.615) (16.409)
Impostos correntes (1.713.420) (330.159)
Total de imposto reconhecido (1.720.035) (346.568)

A reconciliacdo da taxa de imposto, na parte respeitante ao montante reconhecido em resultados, pode

ser analisada como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mMAOA)

31-12-2018 31-12-2017
% Valor % Valor

Resultado antes de impostos 8.168.729 2.598.037
Taxa de imposto 30,0% 2.450.619 30,0% 779.411
Imposto apurado com base na taxa de imposto
Custos nao dedutiveis 0,0% 1.286 4,5% 117.756
Imposto sobre a Aplicagcéo de Capitais e Imposto Predial Urbano (artigo 18°) " 2,9% 75.640 0,0% -
Multas e encargos sobre infrac¢des 0,2% 14.913 0,4% 10.652
Correcgdes relativas a exercicios anteriores 0,1% 11.671 0,8% 20.066
Despesas nédo especificadas 0,0% 1.395 0,0% 1.166
Rendimentos sujeitos a Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais (artigo 47°) -12,0% (981.491) -23,1% (601.303)
Outros ajustamentos 1,7% 139.387 0,1% 2.411

Imposto do exercicio 21,0% 1.713.420 12,7% 330.159

Os rendimentos dos titulos da divida publica resultantes de Obrigagcdes do Tesouro e de Bilhetes do
Tesouro emitidos pelo Estado Angolano, cuja emissdo se encontra regulamentada pelo Decreto
Presidencial n.° 259/10, de 18 de Novembro e pelo Decreto Presidencial n.° 31/12, de 30 de Janeiro,

gozam da isencéo de todos 0s impostos.

Adicionalmente, o Decreto Legislativo Presidencial n.° 5/11, de 30 de Dezembro (revisto e republicado
através do Decreto Legislativo Presidencial n.° 2/14, de 20 de Outubro) introduziu uma norma de sujei¢ao
a IAC sobre os rendimentos dos titulos da divida publica resultantes de ObrigagGes do Tesouro e de

Bilhetes do Tesouro emitidos pelo Estado Angolano.
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N&o obstante, de acordo com o disposto no artigo 47° do Cddigo do Imposto Industrial (Lei n.° 19/14, de
22 de Outubro), em vigor desde 1 de Janeiro de 2015, na determinagdo da matéria tributavel deduzir-se-

8o os rendimentos sujeitos a IAC.

Desta forma, na determinagao do lucro tributavel para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e

2017, tais rendimentos foram deduzidos ao lucro tributavel.

De igual forma, o gasto apurado com a liquidacédo de IAC néo é fiscalmente aceite para apuramento da

matéria colectavel, conforme disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 18° do Cddigo do Imposto Industrial.

Sem prejuizo do exposto, no que diz respeito aos rendimentos dos titulos da divida publica, segundo o
ultimo entendimento da Autoridade Tributéria dirigido & ABANC (carta com a referéncia
196/DGC/AGT/2016, de 17 de Maio de 2016), apenas os que decorrerem de titulos emitidos em data igual

ou posterior a 1 de Janeiro de 2012 se encontram sujeitos a este imposto.

Cumpre ainda referir que segundo a posi¢édo da Autoridade Tributaria, as reavalia¢cdes cambiais dos titulos
da divida publica emitidos em moeda nacional mas indexados a moeda estrangeira, emitidos desde 1 de
Janeiro de 2012, deveréo ser sujeitas a Imposto Industrial até que o Banco Nacional de Angola se encontre

em condi¢des de efectuar a devida retencéo na fonte em sede de IAC.
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A rubrica outros activos a 31 de Dezembro de 2018 e 2017 é analisada como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Devedores e outras aplicagces 130.919 52.132
Despesas com encargo diferido 128.773 162.315
Adiantamentos a fornecedores 154.344 -
Outros 7.337 7.896
421.373 222.343

A rubrica de recursos de outras instituicdes de crédito é apresentada como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017

Recursos de instituicdes de crédito no estrangeiro
Recursos a muito curto prazo - 746.053
Juros a pagar - 2.173
- 748.226

Créditos e obrigacdes no sistema de pagamentos

Obrigacdes por operacao pendente de liquidacao 384.408 306.651
Relagcdo com correspondentes 8.254 41.955
392.662 348.606
392.662 1.096.832

Em 31 de Dezembro de 2017, o saldo da rubrica Recursos a muito curto prazo correspondia a uma tomada
no montante de mUSD 4.500, remunerada a uma taxa de juro de 5,4%.
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O escalonamento dos Recursos de outras instituicdes de crédito por prazos de vencimento, a 31 de

Dezembro de 2018 e 2017, é como segue:
(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mMAOA)

31-12-2018 31-12-2017

Até 3 meses 392.662 1.096.832

392.662 1.096.832
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O saldo da rubrica recursos de clientes e outros empréstimos é composta, quanto a sua natureza, como

segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Depdsitos a ordem de residentes
Moeda nacional
Empresas 23.697.664 20.374.716
Particulares 4.762.158 5.919.297
28.459.822 26.294.013
Moeda estrangeira
Empresas 7.834.150 4.514.406
Particulares 3.329.413 1.830.011
11.163.563 6.344.417
39.623.385 32.638.430
Depdsitos a ordem de nao residentes
Moeda nacional 1.110.372 1.650.602
Moeda estrangeira 388.163 357.063
1.498.535 2.007.665
Total de Depdsitos a Ordem 41.121.920 34.646.095
Depdsitos a prazo em moeda nacional
Empresas 6.333.701 7.551.732
Particulares 4.027.572 4.640.845
10.361.273 12.192.577
Depodsitos a prazo em moeda estrangeira
Empresas 3.799.148 1.989.049
Particulares 12.700.466 8.124.453
16.499.614 10.113.502
Total de Depésitos a Prazo 26.860.887 22.306.079
Total de juros a pagar 97.126 137.430
Total de depdsitos e juros a pagar a prazo 26.958.013 22.443.509
Total de depdsitos de clientes 68.079.933 57.089.604

O escalonamento dos recursos de clientes e outros empréstimos por prazos de vencimento, a 31 de

Dezembro de 2018 e 2017, apresenta-se como segue:
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(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Moeda nacional
Até trés meses 35.646.000 35.216.424
De trés a seis meses 2.231.876 1.289.067
De seis meses a um ano 1.581.353 2.781.249
Mais de um ano 472.237 850.452
39.931.466 40.137.192
Moeda estrangeira
Até trés meses 25.046.997 15.095.501
De trés a seis meses 925.599 543.019
De seis meses a um ano 2.078.745 1.176.462
28.051.341 16.814.982
67.982.807 56.952.174

apresentavam a seguinte estrutura por moeda e taxa de juro média:

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, os depdsitos a prazo de clientes, excluindo juros a pagar,

31-12-2018 31-12-2017
Taxade juro Montante Taxaf:Ie_Juro Montante
média
Em Kwanzas 10.361.272 6,15% 12.192.576
Em Délares dos Estados Unidos 15.732.868 1,07% 8.831.092
Em Euros 766.747 0,92% 1.282.411
26.860.887 22.306.079
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A rubrica de Passivos subordinados é apresentada como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Passivos Subordinados
Capital 9.258.210 4.977.720
Juros 166.297 89.412
Total passivos subordinados 9.424.507 5.067.132

No exercicio de 2014, o Finibanco contraiu um empréstimo subordinado a 10 anos junto do seu accionista
Montepio Holding S.G.P.S., S.A. no montante de 30.000.000 de Ddélares dos Estados Unidos, com uma
taxa de juro anual liquida de 7% nos primeiros 5 anos. A posi¢éo actual é reflexo da reavaliacdo de balanco

em funcéo da desvalorizacéo cambial do Kwanza.

Os movimentos de provisdes constituidas podem ser detalhados da seguinte forma:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Provisbes para

Provis@es para

garantlgs € responsabilidades Total
compromlssos de naturezafiscal

assumidos
Saldo a 31 de Dezembro de 2016 102.653 145.207 247.860
Refor¢os 175.985 - 175.985
Reposicdes (154.473) - (154.473)
Outros
Saldo a 31 de Dezembro de 2017 124.165 145.207 269.372
Adopcéo IFRS 9
Saldo a 01 de Janeiro de 2018
Reforcos 1.593.951 - 1.593.951
Reposi¢des (1.086.048) - (1.086.048)
Outros 74.173 - 74.173
Saldo a 31 de Dezembro de 2018 706.241 145.207 851.448

A rubrica Provisdes, que ascende ao montante de AKZ 851.448 (2017: AKZ 269.372), visa a cobertura de

determinados riscos, nomeadamente, a contingéncias associadas a processos em curso relativos a
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matérias fiscais e para responsabilidades provaveis relacionadas com garantias prestadas, créditos

documentarios e limites irrevogaveis.

Esta rubrica é analisada como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
De natureza fiscal
Encargos fiscais a pagar retidos de terceiros 5.605 5.063
De natureza civel
Receitas com proveitos diferido 2.543 3.388
Sobras de caixa 458 472
Fornecedores residentes 65.369 72.101
Fornecedores nao residentes 22.813 59.247
Operacgdes passivas a regularizar 74.365 16.211
De natureza administrativa e comercial
Pessoal - salarios e outras remuneracdes 531.603 295.151
Outros custos administrativos e comerciais a pagar 50.704 75.605
753.460 527.238

Em 31 de Dezembro de 2018, a rubrica Encargos fiscais a pagar retidos por terceiro diz respeito a encargos

fiscais a pagar, no ambito do processo de retencéo na fonte sobre os rendimentos de terceiros.

AccOes ordinarias

O Finibanco Angola, S.A. foi constituido por escritura publica outorgada em 4 de Setembro de 2007 no
Primeiro Cart6rio Notarial da Comarca de Luanda, com um capital de mAOA 1.332.000, representado por
1.800.000 de accdes nominativas de AOA 740 cada, tendo sido integralmente subscrito e realizado em

dinheiro.

Em 3 de Maio de 2012, por despacho de Sua Exceléncia o Senhor Governador do Banco Nacional de
Angola, foi autorizado o aumento do capital social do Finibanco, de mAOA 1.332.000 para AOA
4.181.999.740, sendo o valor do aumento de mAOA 2.850.000, resultante da realiza¢éo de novas entradas

em dinheiro, através da emissao de 3.851.351 novas ac¢des no valor nominal de AOA 740 cada.
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O capital social do Banco é representado por 5.651.351 (2017: 5.651.351) ac¢cdes nominativas.

Em 19 de Outubro de 2012, realizou-se a escritura de aumento de capital e alteracdo do pacto social no
Finibanco, de acordo com as deliberacdes da Assembleia Geral de accionistas, expressa na acta n.° 1/11,
datada de 27 de Abril de 2011.

A 21 de Fevereiro de 2018 o BNA publicou o Aviso n® 02/18 que obriga os Bancos comerciais a ter, até ao
final de 2018, um capital social minimo realizado de AOA 7.500.000,00 milhares, de acordo com o n° 1 do

artigo n°® 3 do mesmo Aviso.

Em 15 de Junho de 2018 o Banco aumentou o0 seu capital social para o valor de AOA 7.516.296.830,00
(sete mil quinhentos e dezasseis milhdes, duzentos e noventa e seis mil, oitocentos e trinta Kwanzas), por
incorporacgdo de reservas livres, com consequente aumento do valor nominal de cada ac¢éo representativa

do respectivo capital social e mantendo o numero de acg¢des.

Em 31 de Dezembro de 2018, o capital social do Banco, no valor de mAOA 7.516.297 (2017: mAOA
4.182.000), encontrava-se representado por 5.651.351 accdes ordindrias, totalmente subscritas e

realizadas por diferentes accionistas, dos quais se destacam:

31-12-2018 31-12-2017
NUmero de % de NUmero de % de

accoes Participacdo accoes Participacdo
Montepio Holding S.G.P.S. SA 2882189 51,00% 2882189 51,00%
Mério Abilio R.M. Palhares 1900 510 33,63% 1900 510 33,63%
Carlos Maria da Silva Feij6 283 836 5,02% 283 836 5,02%
Jodo Avelino Augusto Manuel 221 392 3,92% 221 392 3,92%
Iberpartners 135 606 2,40% 135 606 2,40%
José Leitdo da Costa e Silva 92 212 1,63% 92 212 1,63%
Francisco Simé&o Junior 90 404 1,60% 90 404 1,60%
Dumilde das Chagas Simdes Rangel 45 202 0,80% 45 202 0,80%

5 651 351 100% 5 651 351 100%

N&o existem partes de capitais detidas por membros dos 6rgdos sociais (alinea n. °3, do artigo 446, Lei

n.° 1/04, de 13 de Fevereiro — Lei das Sociedades Comerciais).

Resultado e dividendo por acc¢éo

Nos exercicios de 2018 e 2017, o resultado por accao e o dividendo atribuido em cada exercicio, relativo
ao lucro do ano anterior, foram os seguintes:

31-12-2018 31-12-2017
Resultado liquido do exercicio 6 448 694 2 251 469
N° de ac¢Bes (em unidades) 5651 351 5651 351
Resultado liquido por acgéo 1,14 0,40
Dividendo ( mAOA) 1 400 000 1 500 000
Dividendos por accdo ) mAOA) 0,25 0,27
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Esta rubrica é constituida integralmente pela Reserva legal, que sé pode ser utilizada para cobrir prejuizos

acumulados ou para aumentar o Capital.

A legislacdo angolana aplicavel exige que a Reserva legal seja anualmente creditada com pelo menos

10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital social.

Reservas de reavaliacdo, outras reservas e resultados transitados

Em 31 de Dezembro de 2018, os movimentos nas reservas de reavaliacdo, outras reservas e resultados

transitados sé@o apresentados como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Reserva Prémio de Outras Resultados
LA . Total

Legal emisséo reservas transitados
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.544.758 148.000 4.436.070 (58.111) 6.070.717
Constitui¢do de reservas 194 153 - 547 381 - 741534
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.738.911 148.000 4.983.451 (58.111) 6.812.251
Adopgéo - IFRS 9 (Nota 31) - - - (266.990) (266 990)
Saldo em 01 de Janeiro de 2018 1.738.911 148.000 4.983.451 (325.101) 6.545.261
Constituicao de reservas 225147 - 526 322 - 751 469
Aumento de capital - - (3334 297) - (3334 297)
Outros - - 161 - 161
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.964.058 148.000 2.175.637 (325.101) 3.962.594

Aumento de capital por utilizacdo de reservas

Em 18 de 05 de 2018, a Assembleia Geral do Banco aprovou

incorporagdo de outras reservas, no valor de mAOA 3.334.297.

um aumento de capital através da
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Esta rubrica é apresentada como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017

Responsabilidades de terceiros

Garantias recebidas 148.539.010 85.814.469

Avales recebidos 11.477.138 10.327.602
Responsabilidades perante terceiros

Garantias e avales prestados 91.031 138.654

Créditos documentérios 13.489.322 6.815.129

Linhas de crédito irrevogéveis 2.441.408 4.319.003

As Responsabilidades perante terceiros, por stage sdo apresentadas como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mMAOA)

Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total

Responsabilidades perante terceiros 2.024.150 13.985.665 11.946 16.021.761

As garantias e os avales prestados sdo operacfes bancéarias que ndo se traduzem por mobilizacdo de

fundos por parte do Banco.

As provisdes associadas as responsabilidades perante terceiros sédo analisadas como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018  31-12-2017

Provisbes (Nota 23):

Garantias e avales prestados 2.895 3.506
Créditos documentarios 636.475 37.657
Linhas de crédito irrevogaveis 66.871 83.002

706.241 124.165
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Os créditos documentarios sdo compromissos irrevogaveis, por parte do Banco, por conta dos seus
clientes, de pagar/mandar, pagar um montante determinado ao fornecedor de uma dada mercadoria ou
servigo, dentro de um prazo estipulado, contra a apresentacéo de documentos referentes a expedicédo da
mercadoria ou prestacéo do servigo. A condigdo de irrevogavel consiste no facto de néo ser viavel o seu

cancelamento ou alteracdo sem o acordo expresso de todas as partes envolvidas.

Os compromissos revogaveis e irrevogaveis apresentam acordos contratuais para a concessao de crédito
com os clientes do Banco (por exemplo linhas de crédito ndo utilizadas) os quais, de forma geral, séo
contratados por prazos fixos ou com outros requisitos de expiragdo e, normalmente, requerem o
pagamento de uma comissdo. Substancialmente todos 0os compromissos de concessao de crédito em
vigor requerem que o0s clientes mantenham determinados requisitos verificados aquando da

contratualizacdo dos mesmos.

N&o obstante as particularidades destes compromissos, a apreciagdo destas opera¢gdes obedece aos
mesmos principios basicos de uma qualquer outra operagéo comercial, nomeadamente o da solvabilidade,
guer do cliente, quer do negdcio que Ihe esta subjacente, sendo que o Banco requer que estas operagdes
sejam devidamente colaterizadas quando necessario. Uma vez que é expectavel que a maioria dos
mesmos expire sem ter sido utilizado, os montantes indicados ndo representam necessariamente

necessidades de caixa futuras.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos aos
mesmos procedimentos de aprovacgao e controlo aplicados a carteira de crédito nomeadamente quanto a
avaliacédo da adequacdo das provisdes constituidas tal como descrito na politica contabilistica descrita na
Nota 2.17 a exposicdo maxima de crédito é representada pelo valor nominal que poderia ser perdido
relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Banco na eventualidade de
incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideracéo potenciais recuperacdes de

crédito ou colaterais.

O Banco presta servicos de custédia, gestdo de patrimoénio, gestdo de investimentos e servigcos de
assessoria que envolvem a tomada de decisdes de compra e venda de diversos tipos de instrumentos
financeiros. Para determinados servigos prestados sdo estabelecidos objectivos e niveis de rendibilidade

para os activos sob gestéo.

103



De acordo com a IAS 24, sdo consideradas entidades re

Relatério e Contas Anuais, 31 de Dezembro de 2018

lacionadas com o Banco:

e Titulares de participacfes qualificadas — Accionistas, presumindo-se que tal sucede quando a

participagdo de capital é nao inferior a 10%;

e Entidades que se encontrem directa ou indirectamente em relacdo de dominio ou em relacao de
grupo — Filiais, empresas associadas e de controlo conjunto;

e Membros dos 6rgdos de administracao e fiscalizacdo do Banco e seus cOnjuges, descendentes
ou ascendentes até ao segundo grau da linha recta, considerados beneficiarios dltimos das

transacc¢des ou dos activos.

As entidades relacionadas do Banco com as quais este manteve saldos ou transac¢fes no exercicio findo

em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 séo as seguintes:

ACCIONISTAS

Montepio Holding, S.G.P.S., SA

Mério Abilio Pinheiro Rodrigues Moreira Palhares
Carlos Maria da Silva Feij6é

Jodo Avelino Augusto Manuel

Iberpartners - Gestéo e Estruturacdo de Empresas, S.A
José Leitdo da Costa e Silva

Francisco Sim&o Junior

Dumilde das Chagas Simdes Rangel

MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Nuno Cardoso Correia da Mota Pinto

Jodao Filipe Milhinhos Roque

Fernanda Maria da Costa Simdes Brazia

Pedro Manuel Gaspar de Vasconcelos Carrasco
Pedro Miguel Nunes Ventaneira

Tereza de Jesus Teixeira Barbosa Amado

PARENTES PROXIMOS DOS ACCIONISTAS

Ana Lucia Louro Palhares

Dionizia Gongalves da Costa Siméo
Joaquim Patricio da Costa Siméo
Osvaldo de Brito Siméo

Claudio da Costa Simao

Constancia Inacio de Almeida Rangel

Maria da Encarnacgéo Paiva Bernardo Gongalves Manuel

Amélia Amarilia José Avelino

Luisa Aldina José Avelino
Cleopatra Nair Ferreira Avelino
Juana Goncgalves de Castro e Silva
Edivaldo Lecticio Ferreira Manuel
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PARENTES PROXIMOS DOS MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

lanara Costa Pedrosa Mota Pinto

Jodo Costa Pedrosa Mota Pinto

Pedro Costa Pedrosa Mota Pinto
Xavier Rivera Roque

Jorge Humberto da Cruz Brazia

Jodo Miguel Simdes Brazia

Carina Priscila Simdes Cardoso

Ana Cristina Cardoso Prata dos Santos de Vasconcelos Carrasco
Duarte Prata de Vasconcelos Carrasco
Tiago Prata de Vasconcelos Carrasco
Anabela Sequeira Moreira

Miguel Pedro Moreira Ventaneira

MEMBROS DO CONSELHO FISCAL

Dina Maria Leote de Oliveira
Licinio Manuel Menezes de Assis
José Manuel Jesus Martins

PARENTES PROXIMOS DOS MEMBROS DO CONSELHO FISCAL

Luis Manuel Neves
Anabela Cristina de Oliveira Duarte

SOCIEDADES ONDE ACCIONISTAS, MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E
PARENTES PROXIMOS TEM INFLUENCIA SIGNIFICATIVA

Banco de Negdcios Internacional, S.A. (BNI)
CEMG - Caixa Econdmica Montepio Geral
Montepio Holding, S.G.P.S., SA

Banco Terra S.A.

Geminas

Grupo Gema

Medabil Angola

Himoinsa Angola

Porto Seco da Mulemba

Vauco Automéveis e Equipamentos

Novacal

Shafaris

Chamavo e Companhia

Consar Gestéo de Empreendimentos e Servicos
Cominder Comércio e Industria

Gelcon Holding Company

Bifashion

Gesimet Industria Siderugica de Angola SA
Fundacdo Mucusso

Audiconta - Contabilistas e Peritos Contabilistas LDA
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OUTRAS PARTES RELACIONADAS

Banco Montepio Geral - Caboverde, Sociedade Unipessoal, S.A.
Bem Comum, Sociedade de Capital de Risco, S.A.

Bolsimo - Gestéo de Actios, S.A.

Carteira Imobiliaria - Fundo Especial Investimento Aberto
CESource, ACE

Clinica CUF Belém, S.A.

Clinica de Servigos Médicos Computorizados de Beléem S.A.
Empresa Gestora de Iméveis da Rua do Prior, S.A.

Fundacdo Montepio Geral

Fundo de Pensdes - Montepio Geral

Futuro - Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A.
Germont - Empreendimentos Imobiliarios S.A.

HTA - Hotéis, Turismo e Animacgdo dos Acores, S.A.
Leackock - Prestacdo de Servico, LDA

Lusitania Vida, Companhia de Seguros, S.A.

Lusitania Companhia de Seguros, S.A.R.L

Montepio Arrendamento - Fundo de Inv. Imob. F. para Arrend.Hab.
Montepio Geral Corp

Montepio Crédito - Instituicdo Financeira Crédito, S.A.
Montepio Gestédo de Activos - S.G.F.l.,S.A.

Montepio Gestao de Activos Imobiliaria S.A.

Montepio Iméveis - Sociedade Imobiliaria, S.A.

Montepio Investimento, S.A.

Montepio Residéncias para Estudantes, S.A.

Montepio Seguros S.G.P.S, S.A.

Montepio Valor - Sociedade Gest. De Fundos de Inv. S.A.

N Seguroa, S.A.

Naviser - Transportes Maritimos Internacionais, S.A.

Nebra Energias Renovables, S.L.

Nova Cambios - Instituicdo de Pagamento, S.A.

Polaris Fundo de Investimento Imobiliario Fechado

Portugal Estates Fund - Fundo de Inv. Iméb. Fechado
Residéncias Montepio, Servigos de Saude, S.A.

SAGIES - Segurancga e Higiene no Trabalho, S.A.

SILVIP - Seguranca Gest. De Fundos de Inv. Imobiliarios S.A.
Sociedade Portuguesa de Administracéo, S.A.

Ssagincentive - Sociedade de Serv. Aux. E Gest. De Iméveis, S.A.
Valor Prime - Fundo de Investimento Imobiliario Aberto

CONSELHO DE ADMINISTRACAO DE OUTRAS PARTES RELACIONADAS

Carlos Manuel Tavares da Silva

Dulce Maria Pereira Cardoso Mota Jorge Jacinto
Nuno Cardoso Correia da Mota Pinto

José Carlos Sequeira Mateus

Pedro Miguel Nunes Ventaneira

Carlos Miguel Lopez Leiria Pinto

Helena Catarina Gomes Soares de Moura Costa Pina
Leandro Rodrigues da Graca Silva

Luis Eduardo Henriques Guimaraes
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Amadeu Ferreira de Paiva

Manuel Ferreira Teixeira

Vitor Manuel do Carmo Martins
Rui Pedro Bras de Matos Heitor
Mario Abilio Pinheiro Rodrigues Moreira Palhares
José Teodoro Garcia Boyol
Sandro da Cunha Pereira Africano
Pedro Paulo Louro Palhares

Hélio Ricardo Coelho Pitra

Carlos Alberto Alves Ceita

Eva Manuela Cortez Araujo
Francisco Agostinho Itembo

Julio Magalhades Lopes

Jean Baptiste Fiscel
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O valor das transaccfes do Banco com partes relacionadas em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, assim

como 0s respectivos custos e proveitos reconhecidos no periodo em analise, resume-se como segue:

2018

Activo

Accionistas

Parentes préximos de
Membros do . _p
Accionistas e de
Conselho de
. ~_ Membros do Conselho de
Administragéo oo ~
Adiministracéo

Sociedade onde
Accionistas, Membros do
Conselho de Administracéo
e parentes préximos tem
influencia significativa

Caixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 8 898
Aplicacbes em Bancos centrais e em outras

instituicdes de crédito - - - 824
Crédito a clientes - - 1 629
Passivo
Recursos de clientes e outros emprestimos 5289 34 17 8 358
Passivo Subordinado 9 425 - - -
Outros passivos - - - 9431
Resultados
Custos
Juros e encargos similares (539) - - (723)
Custos com pessoal - (581) - -
Proveitos - - 2 -
Net (539) (581) 2 (723)
Responsabilidades Extrapatrimoniais
Garantias Recebidas - - - 3354

2017
Parentes proximos de Sociedade onde
Membros do Accionistas e de Accionistas, Membros do
Accionistas Conselho de Conselho de Administragdo

Membros do Conselho de

Administragao Adiministracéo

e parentes proximos tem
influencia significativa

Activo

Crédito 41 342 3 487
Outros Activos - - 16 2927
Passivo

Depésitos 2221 14 2 1851
Outros Passivos 5067 - - 16
Resultados

Custos (393) - - (277)
Proveitos - 15 - 5
Net (393) 15 - (272)

Responsabilidades Extrapatrimoniais

Garantias Prestadas

Os custos com remuneracdes e outros beneficios atribuidos a pessoal chave da gestdo do Banco (de curto

e longo prazo) séo apresentados na nota 8.
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As transaccdes com partes relacionadas sao realizadas nas seguintes condicfes, conforme Politica do

Banco:

e Transaccdes comerciais — realizadas nas condi¢cdes normais de mercado e aplicaveis a operacdes
com as mesmas caracteristicas e a clientes de perfil semelhante, em termos de, entre outros, nivel
de risco, volume de negécios, sector de actividade, etc., de acordo com o precario praticado pelo
Banco, i.e. o preco das transaccdes deve ser estabelecido através do método do preco comparavel
de mercado.

e TransaccgOes de partilha de custos — o prego das transacgdes € definido utilizando o método do
custo majorado.

O justo valor tem como base as cota¢cdes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso
estas ndo existam, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de
desconto de fluxos de caixa. A geracgdo de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos é feita com base
nas respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de

taxas de juro de mercado, quer os actuais niveis de risco do respectivo emitente.

O Banco utiliza a seguinte hierarquia de justo valor, com trés niveis na valorizagdo de instrumentos
financeiros (activos ou passivos), a qual reflecte o nivel de julgamento, a observabilidade dos dados
utilizados e a importancia dos parametros aplicados na determinacdo da avaliagdo do justo valor do

instrumento, de acordo com o disposto na IFRS 13:

¢ Nivel 1: O justo valor é determinado com base em prec¢os cotados ndo ajustados, capturados em
transac¢des em mercados activos envolvendo instrumentos financeiros idénticos aos instrumentos a
avaliar. Existindo mais que um mercado activo para 0 mesmo instrumento financeiro, o preco relevante
€ 0 que prevalece no mercado principal do instrumento ou 0 mercado mais vantajoso para 0s quais o

acesso existe;

¢ Nivel 2: O justo valor é apurado a partir de técnicas de avaliagdo suportadas em dados observaveis
em mercados activos, sejam dados directos (precos, taxas, spreads, etc) ou indirectos (derivados), e
pressupostos de valorizacao semelhantes aos que uma parte ndo relacionada usaria na estimativa do
justo valor do mesmo instrumento financeiro. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagdo é obtida através
de cotacdes divulgadas por entidades independentes, mas cujos mercados tém liquidez mais reduzida;

el
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e Nivel 3: O justo valor é determinado com base em dados ndo observaveis em mercados activos, com
recurso a técnicas e pressupostos que os participantes do mercado utilizariam para avaliar os mesmos
instrumentos, incluindo hip6teses acerca dos riscos inerentes, a técnica de avaliagdo utilizada e aos

inputs utilizados e contemplados processos de revisao da acuidade dos valores assim obtidos.

O Banco considera um mercado activo para um dado instrumento financeiro, na data de mensuracao,
dependendo do volume de negdcios e da liquidez das operacdes realizadas, da volatilidade relativa dos
precos cotados e da prontiddo e disponibilidade da informacdo, devendo, para o efeito verificar as

seguintes condicBes minimas:

¢ Existéncia de cotages diarias frequentes de negociacao no ultimo ano;
e As cotagbes acima mencionadas alteram-se com regularidade;

o Existem cotagbes executaveis de mais do que uma entidade.

Um parametro utilizado numa técnica de valoriza¢éo é considerado um dado observavel no mercado se

estiverem reunidas as condi¢des seguintes:

e Se 0 seu valor é determinado num mercado activo;

e Se existe um mercado OTC e é razoavel assumir-se que se verificam as condi¢des de mercado activo,
com a excepc¢ao da condicdo de volumes de negociacgéo; e,

¢ O valor do parametro pode ser obtido pelo calculo inverso dos precos dos instrumentos financeiros e
ou derivados onde os restantes parametros necessdarios a avaliagdo inicial sdo observaveis num

mercado liquido ou num mercado OTC que cumprem com o0s paragrafos anteriores.

Os activos e passivos registados no balango ao justo valor sdo analisados como segue:
(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

Valorizados ao Justo Valor

VIOUETOS UE VIOUETOS UE
valorizagdo valorizagdo
Cotacdes de com com
mercado pardmetros  parametros ndo

observaveis no observaveis no

mAaraada mAraada

(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
31 de Dezembro de 2018
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - 36.508
Ativos financeiros - - 36.508
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As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor dos activos e passivos

financeiros registados no balanco ao cust

0 amortizado sao analisados como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

2018
. Valorizado . .
Valorizado ao Valorizado ao Imparidade Lo
. ao custo N Valor liquido
justo valor - custo histérico
amortizado
31 de Dezembro de 2018
Caixa e disponibilidades em bancos centrais - 16.599.081 - - 16.599.081
Disponibilidades em outras instituicées de crédito - 9.098.569 - - 9.098.569
Aplicacées em bancos centrais e em outras
instituicoes de crédito - 827.562 - (3.235) 824.327
Activos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral 36.508 - - - 36.508
Investimentos detidos ao custo amortizado - 40.114.695 - (186.032) 39.928.663
Crédito a clientes - 28.482.759 - (6.307.566) 22.175.193
Ativos financeiros 36.508 95.122.666 - (6.496.833) 88.662.341
Recursos de bancos centrais e de outras
H 1 aYal A 1 2020 60 2020 o9
instituicdes d_e crédito o 392662 o 392-662
Recursos de clientes e outros empréstimos - 68.079.933 Vodelos d Modeios d 68.079.933
Passivos subordinados - 9.424507 s e 9.424507
Passivos financeiros Custo77 897-102x0x de s com . 17-890,302,
T
Amortizado mercado parametros  parametros néo
observaveis no observaveis no
mercado mercado
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
31 de Dezembro de 2017
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 13.179.366 - 13.179.366 - 13.179.366
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2.058.856 - 2.058.856 - 2.058.856
Aplicagbes em bancos centrais e em outras instituigdes de crédito 977.624 - 973.959 - 973.959
Activos financeiros disponiveis para venda 23.730 - - 23.730 23.730
Investimentos detidos até a maturidade 28.800.057 - - 28.665.203 28.665.203
Crédito a clientes 22.740.211 - - 22.418.197 22.418.197
Ativos financeiros 67.779.844 - 16.212.181 51.107.130 67.319.311
Recursos de bancos centrais e outras instituigdes de crédito 4.472.868 - 4.472.868 - 4.472.868
Recursos de clientes e outros empréstimos 57.089.604 - - 57.089.604 57.089.604
Passivos Subordinados 5.067.132 - - 5.067.132 5.067.132
Passivos financeiros 66.629.604 - 4.472.868 62.156.736 66.629.604

Caixa e disponibilidades em bancos centrais, Disponibilidades em outras instituicées de crédito e

Aplicacées em Bancos Centrais e em outras instituicdes de crédito

Estes activos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balangco € uma estimativa razoavel do seu

respectivo justo valor.

Investimentos ao custo amortizado/Investimentos detidos até a maturidade

O justo valor destes instrumentos financeiros é baseado em cota¢des de mercado, quando disponiveis.

Caso nao existam, o justo valor é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de

capital e juros no futuro para estes instrumentos.
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Para efeitos desta divulgacdo, assumiu-se que os Bilhetes do Tesouro apresentam prazos residuais de
curto prazo e que as Obrigacdes do Tesouro em moeda estrangeira apresentam taxas de juro alinhadas
com as taxas comparaveis de mercado em vigor, pelo que, o seu valor contabilistico representa

substancialmente o justo valor destes activos.

Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral/Activos financeiros disponiveis para

venda

Dado que estes activos tratam-se de instrumentos de capital emitidos por entidades ndo cotadas e
relativamente aos quais ndo foram identificadas transagfes recentes em mercado activo, consideramos

que o custo histérico representa substancialmente o justo valor destes activos

Crédito a clientes

O justo valor do crédito a clientes é estimado com base na actualizacdo dos fluxos de caixa esperados de
capital e de juros, considerando que as presta¢cfes sdo pagas nas datas contratualmente definidas. As
taxas de juro e de desconto utilizadas sdo as taxas médias actuais praticadas para empréstimos com

caracteristicas similares nos ultimos trés meses.

Para efeitos desta divulgacéo, assumiu-se que os contratos de crédito a taxa de juro variavel apresentam
actualizag@es regulares da taxa de juro e ndo estdo a ser efectuadas alteracdes relevantes aos spreads
associados, razdo pela qual se assume que o valor contabilistico representa substancialmente o justo valor

destes activos.

Recursos de bancos centrais e outras instituicbes de crédito

Estes passivos sdo de muito curto prazo pelo que o valor de balanco € uma estimativa razoavel do seu

respectivo justo valor.

Recursos de clientes e outros empréstimos e passivos subordinados

O justo valor destes instrumentos financeiros é estimado com base na actualizagdo dos fluxos de caixa
esperados de capital e de juros. A taxa de desconto utilizada € a que reflecte as taxas praticadas para 0s
depdsitos com caracteristicas similares a data do balangco. Considerando que, na grande maioria da
carteira de recursos de clientes e outros empréstimos detidos pelo Banco, as taxas de juro aplicaveis sédo
renovadas por periodos inferiores a um ano, nao existem diferengas materialmente relevantes no seu justo
valor. O Passivo subordinado apresentam taxa de juro alinhada com as taxas comparaveis de mercado

em vigor

112



Relatério e Contas Anuais, 31 de Dezembro de 2018

O Banco esté sujeito a riscos de diversa ordem no ambito do desenvolvimento da sua actividade. A gestao

dos riscos ¢é efectuada de forma centralizada em relagéo aos riscos especificos de cada negaocio.

A politica de gestao do risco visa definir o perfil para cada risco identificado como material para o Banco,
visando a proteccao da solidez do Banco, bem como as linhas de orientagé@o para a implementacao de um
sistema de gestdo do risco que permita a identificacdo, avaliagdo, acompanhamento, controlo e reporte de

todos os riscos materiais inerentes a actividade do Banco.

Neste ambito, assume uma particular relevancia o acompanhamento e controlo dos principais riscos
financeiros — crédito, mercado e liquidez — e néo financeiros — operacional — a que se encontra sujeita a

actividade do Banco:

Principais Categorias de Risco

Crédito — Reflecte a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no capital,
devido a incapacidade de uma contraparte cumprir 0S seus compromissos financeiros perante a institui¢éo,

incluindo possiveis restrigcdes a transferéncia de pagamentos do exterior.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflecte a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou no capital, devido a movimentos adversos nas taxas de juro e de cambio e/ou dos pre¢os
dos diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagbes existentes
entre eles, quer as respectivas volatilidades. Assim, o Risco de Mercado engloba o risco de taxa de juro,

cambial e outros riscos de preco.

Liguidez — Este risco reflecte a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados ou no
capital, decorrentes da incapacidade da instituicdo dispor de fundos liquidos para cumprir as suas

obrigacdes financeiras, a medida que as mesmas se vencem.

Operacional — Como risco operacional entende-se a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou no capital, decorrentes de falhas na analise, processamento ou liquidacdo das
operacgles, de fraudes internas e externas, da utilizacdo de recursos em regime de subcontratagcédo, de
processos de decisdo internos ineficazes, de recursos humanos insuficientes ou inadequados ou da

inoperacionalidade das infra-estruturas.
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Organizacéo Interna

A estrutura organizacional do sistema de gestéo do risco inclui uma fungdo autébnoma e independente — o
Gabinete de Gestéo do Riscos (“GGR”) —, sem responsabilidade directa sobre qualquer fungédo tomadora
de risco, que depende hierarquica e funcionalmente do Conselho de Administragdo (“CA”), sendo
supervisionada e acompanhada diariamente por um Administrador de pelouro indicado pela Comisséo
Executiva (“CE”").

O CA é responsavel por definir, aprovar e implementar um sistema de gestdo do risco que permita a
identificacdo, avaliag@o, controlo e acompanhamento de todos os riscos materiais a que o Banco se
encontra exposto, por forma a assegurar que aqueles se mantém ao nivel previamente definido e que ndo

afectardo significativamente a situac¢ao financeira do Banco.

Cabe ao CA: (i) aprovar o regulamento de funcionamento do GGR; (ii) assegurar 0s recursos materiais e
humanos adequados ao desempenho das fun¢des de gestdo do risco; (iii) assegurar que as actividades
de gestdo do risco tém uma independéncia, estatuto e visibilidade suficientes e que séo sujeitas a revisdes
periddicas; (iv) aprovar os limites de exposi¢cdo aos Vvarios riscos materiais a que o Banco se encontra
exposto; e (v) definir linhas gerais de orienta¢do do sistema de gestéo do risco e defini¢do do perfil de risco

do Banco, formalizados na politica de gestéo do risco.

O GGR é responsével pela identificagdo, avaliagdo, monitorizacéo, controlo e prestacéo de informacfes
sobre todos os riscos relevantes da actividade do Finibanco e o seu enquadramento nos limites
superiormente definidos. E também responsavel por acompanhar a adequacao e eficacia do sistema de
gestao dos riscos face as actividades desenvolvidas e promover as medidas necessarias a correc¢ao das

deficiéncias detectadas.

O sistema de gestao do risco estd documentado através de politicas, normas internas (processos) e

manuais de procedimentos.

O Banco Nacional de Angola emitiu no ano transacto diversos avisos e instrutivos com impacto directo na
forma de apuramento dos Fundos Proprios Regulamentares, na identificagdo de requisitos de fundos
proprios especificos para cobertura do Risco de Crédito, do Risco de Mercado e do Risco Operacional e,

consequentemente, na forma de calculo do Racio de Solvabilidade Regulamentar.
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Avaliagéo de riscos
Risco de Crédito

Os modelos de risco de crédito desempenham um papel essencial no processo de decisédo de atribuicdo
do crédito. Assim, o processo de decisdo de atribuicdo de um crédito baseia-se num conjunto de politicas
e parametros que estdo consubstanciados em modelos de scoring, para as carteiras de clientes
Particulares e Negdcios e modelos de rating para o segmento de Empresas.

Seguidamente apresenta-se a informagéo relativa a exposi¢cao do Banco ao risco de crédito:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018
Valor Valor
contabilistico Imparidade contabilistico
bruto liquido
Patrimoniais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 9.098.569 - 9.098.569
AplicacGes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito 827.562 (3.235) 824.327
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 36.508 - 36.508
Investimentos detidos ao custo amortizado 40.114.695 (186.032) 39.928.663
Crédito a clientes 28.482.759 (6.307.566) 22.175.193
78.560.093 (6.496.833) 72.063.260
Extrapatrimoniais
Garantias, avales prestados e crédito documentério 16.021.761 (706.241) 15.315.520
94.581.854 (7.203.074) 87.378.780

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2017
Valor Valor
contabilistico Imparidade contabilistico

bruto liquido
Patrimoniais
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2.058.856 - 2.058.856
AplicagGes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito 977.624 - 977.624
Activos financeiros disponiveis para venda 23.730 - 23.730
Investimentos detidos até & maturidade 28.800.057 - 28.800.057
Crédito a clientes 26.712.729 (3.972.518) 22.740.211

58.572.996 (3.972.518) 54.600.478
Extrapatrimoniais
Garantias, avales prestados e crédito documentario 6.953.783 (124.165) 6.829.618

65.526.779 (4.096.683) 61.430.096

Para os activos financeiros reconhecidos no Balango, a exposicdo maxima ao risco de crédito é

representada pelo valor contabilistico liquido de imparidade. Para os elementos fora de balanco, a

exposi¢do maxima das garantias € o montante maximo que o Banco teria de pagar se as garantias fossem

executadas.
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No que diz respeito a qualidade do risco de crédito dos activos financeiros, tendo por base os niveis de
rating internos, o Banco encontra-se a desenvolver as ferramentas necessarias para a apresentacao da

informacao nestes moldes.

Nao obstante, é importante ter em consideracdo os seguintes pontos relacionados com a mitigacédo de

risco de crédito dos activos financeiros do Banco:

— No que respeita ao risco de crédito, a carteira de activos financeiros titulados mantém a sua posi¢éo
predominantemente em obrigacdes soberanas da Republica de Angola;

— Para efeitos de reducao do risco de crédito concedido a clientes, sdo relevantes as garantias reais
hipotecéarias e os colaterais financeiros, que permitam reduc¢éo directa do valor da posi¢do. Sdo ainda
consideradas as garantias de protecc¢do pessoal com efeito de substituicdo na posi¢cdo em risco;

— Em termos de reducédo directa do risco de crédito a clientes, estdo contempladas as operagdes de
crédito colateralizadas por caucdes financeiras, nomeadamente, depdsitos, obrigacdes da Republica
de Angola entre outras similares;

— Relativamente as garantias reais hipotecérias, as avaliacdes dos bens séo realizadas por avaliadores
independentes registados juntos da CMC. A reavaliagdo dos bens é efectuada pela realizacdo de
avaliac6es no local, por técnico avaliador, de acordo com as melhores praticas adoptadas no mercado;

— O modelo de calculo das perdas por imparidade da carteira de crédito do Banco regesse pelos
principios gerais definidos na IFRS 9, bem como pelas orientacdes e iteragdes de implementagcdo das
IAS/IFRS, conforme o plano definido pelo BNA, por forma a alinhar o processo de calculo com as
melhores praticas internacionais;

— O modelo de imparidade do Banco comega por segmentar os clientes da carteira de crédito em grupos
distintos, nomeadamente em sector publico, grandes empresas, pequenas e médias empresas, e para
0s particulares em crédito ao consumo, cartdes de crédito, crédito a habitacéo e descobertos;

— A avaliacao da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais é determinada através de
uma analise da exposicao total de crédito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente
significativo, o Banco avalia, em cada data de balanco, a existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade;

— De referir que o crédito reestruturado € um sinal de imparidade pelo que a carteira de créditos
marcados como reestruturados esta incluida nos créditos com sinais de imparidade;

— De acordo com o0 modelo definido, sdo analisados em base individual os clientes ou grupos econémicos
com exposic¢ao igual ou superior a 0,1% dos Fundos Préprios do Banco quando tém evidéncia objectiva
de imparidade, caso ndo evidéncia objectiva de imparidade, sdo analisadas as exposi¢des iguais ou
superiores a 0,5% dos Fundos Préprios do Banco;
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— Para os restantes segmentos da carteira de crédito, o Banco efectua uma analise colectiva para o
apuramento das perdas por imparidade. O calculo do valor da imparidade para os créditos dos clientes
pertencentes as populacdes homogéneas resulta do produto da exposi¢éo a data do incumprimento
(“EAD”), deduzida de colaterais financeiros sem risco e garantias soberanas, pelos seguintes
parametros de risco;

— Probabilidade de incumprimento (“PD”): corresponde as estimativas internas de incumprimento,
baseadas nas classificacdes de risco associadas as operacdes/clientes, aos segmentos e respectivos
sinais de imparidade. Caso o crédito se encontre em situagao de incumprimento (“default”) ou exista
um outro crédito desse cliente em incumprimento (“cross-default”), a PD corresponde a 100%;

— Perda em caso de incumprimento (“LGD”): corresponde as estimativas internas de perda em caso de
incumprimento, que variam consoante o segmento, em funcdo do tipo garantia real, da taxa de
cobertura do empréstimo (“Loan-to-Value” ou “LTV”) e da antiguidade do default, tendo por base a
experiéncia histérica de recuperacéo de créditos que entraram em incumprimento;

— No grupo dos clientes individualmente significativos, as exposicdes dos clientes estdo sujeitas a anélise
em base individual. Esta analise incide sobre a qualidade crediticia do devedor, bem como sobre as
expectativas de recuperacdo de crédito, atendendo designadamente aos colaterais e garantias
existentes;

— O valor de imparidade para os clientes alvo de analise individual é apurado através do método dos
fluxos de caixa descontados (“discounted cash-flows”), ou seja, o valor de imparidade corresponde a
diferenca entre o valor do crédito e o somatdrio fluxos de caixa esperados relativos as diversas
operacgdes do cliente, actualizados segundo as taxas de juro de cada operacao.

Risco de Mercado

No que respeita a informagdo e analise de risco de mercado é assegurado o reporte regular sobre as
carteiras de activos financeiros. Ao nivel das carteiras proprias, encontram-se definidos limites de posicdes

em aberto durante a seccéo e no final do dia, bem como limites de exposicdo a contrapartes.

A carteira de investimento esté principalmente exposta a obrigacdes soberanas da Republica de Angola,

sendo que, em Dezembro 2018, representavam 100% (2017: 85,47%) do total da carteira de titulos.

A avaliacéo do risco de taxa de juro originado por operacdes da carteira bancaria é efectuada por analise
de sensibilidade ao risco, com base nas caracteristicas financeiras de cada contrato e é feita a respectiva
projeccdo dos fluxos de caixa esperados, de acordo com as datas de refixacdo de taxa e eventuais

pressupostos comportamentais considerados.
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A agregacao para cada uma das moedas analisadas, dos fluxos de caixa esperados em cada um dos

intervalos de tempo, permite determinar os gaps de taxa de juro por prazo de refixagéao.

No seguimento das recomendag¢8es do Aviso n.° 6/2016 de 8 de Agosto, do BNA, o Banco calcula a sua

exposicdo ao risco de taxa de juro de balango baseado na metodologia definida no aviso.

Os activos e passivos do Banco sdo decompostos por tipo de taxa a data de 31 de Dezembro de 2018 e

2017 como segue:

31-12-2018
Exposicéo a Nao sujeito a
. L, risco de Total
Taxa fixa Taxavariavel .
taxade juro
Activos
Aplicacées em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito 824.327 - - 824.327
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - 36.508 36.508
Investimentos detidos ao custo amortizado 40.114.695 - - 40.114.695
Crédito a clientes 10.247.405 18.235.354 - 28.482.759
51.186.427 18.235.354 36.508 69.458.289
Passivos
Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito 392.662 - - 392.662
Recursos de clientes e outros empréstimos 57.089.604 - - 57.089.604
Passivos subordinados 9.424.507 - - 9.424.507
66.906.773 - - 66.906.773
118.093.200 18.235.354 36.508 136.365.062
31-12-2017
Exposicdo a N&o sujeito a
. L, risco de Total
Taxa fixa Taxavariavel .
taxa de juro
Activos
Aplicacdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito 977.624 - - 977.624
Activos financeiros disponiveis para venda - - 23.730 23.730
Investimentos detidos até a maturidade 28.800.057 - - 28.800.057
Crédito a clientes 9.738.582 16.974.147 - 26.712.729
39.516.263 16.974.147 23.730 56.514.140
Passivos
Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito 1.096.832 - - 1.096.832
Recursos de clientes e outros empréstimos 57.089.604 - - 57.089.604
Passivos subordinados 5.067.132 - - 5.067.132
63.253.568 - - 63.253.568
102.769.831 16.974.147 23.730 119.767.708

A sensibilidade ao risco de taxa de juro do balanco, por moeda, é calculada pela diferenca entre o valor

actual do diferencial (“mismatch”) de taxa de juro, descontado a taxa de juro de mercado e o valor

descontado dos mesmos fluxos de caixa, simulando desloca¢fes paralelas da curva de rendimentos.
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No quadro seguinte apresentam-se as taxas médias de juro verificadas para as grandes categorias de

activos e passivos financeiros do Banco, para os exercicios findos a 31 de Dezembro de 2018 e 2017,

bem como os respectivos saldos médios e os proveitos e custos do exercicio:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018 31-12-2017
Saldo médio do Juro do Taxade juro Saldo médio do Juro do Taxade juro
exercicio exercicio média exercicio exercicio média
Aplicacbes
Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito 6.481.306 444.116 6,85% 8.265.780 171.091 2,07%
Investimentos detidos ao custo amortizado 34.457.376 3.108.004 9,02% 27.826.308 2.112.972 7,59%
Crédito a clientes* 27.597.744 4.415.315 16,00% 28.348.476 4.464.556 15,75%
Total Aplicagdes 68.536.426 7.967.435 64.440.563 6.748.619
Recursos
Recursos de clientes e outros empréstimos (a prazo) 62.584.769 712.544 1,14% 59.297.796 885.677 1,49%
Recursos de bancos centrais e outras instituicdes de crédito 744.747 15.403 2,07% 2.784.850 147.162 5,28%
Passivo subordinado 7.245.820 538.490 7,43% 5.066.811 392.519 7,75%
Passivos financeiros 70.575.335 1.266.437 67.149.457 1.425.358
Margem Financeira 6.700.998 5.323.261

*Crédito a clientes bruto

Nos termos do artigo 6° do Aviso n°® 08/2016 de 22 de Junho, o Banco devera informar o BNA sempre que

se verifigue uma reducéo potencial do valor econémico igual na sua carteira bancéaria ou superior a 20%

dos fundos préprios regulamentares ou da margem financeira como resultado de uma alteracdo da taxa

de juro de 2%. No decorrer dos exercicios de 2018, 0 Banco cumpriu com este requisito.

As exposicdes por intervalo de maturidade ou refixagdo da taxa s&o as seguintes:

1. Impacto na situacao liquida:

. . Elementos L Factor de Posicéo
Activos Passivos . - Posicdo -
Banda temporal extrapatrimoniais ponderacéo ponderada
*) ) *) (+-) G (B)

avista- 1 més 11.195.065 -1.537.395 1.185.350 10.843.020 0,08% 8.674
1-3 meses 8.794.647 -6.089.903 136.478 2.841.222 0,32% 9.092
3 -6 meses 7.714.644 -2.134.860 793.001 6.372.785 0,72% 45.884
6 - 12 meses 6.685.417 -1.385.525 0 5.299.892 1,43% 75.788
1-2anos 12.836.668 0 0 12.836.668 2,77% 355.576
2-3anos 14.120.540 0 0 14.120.540 4,49% 634.012
3-4anos 7.362.140 -58.044 0 7.304.096 6,14% 448.471
4 -5 anos 314.510 0 0 314.510 7,71% 24.249
5- 7 anos 92.308 0 0 92.308 10,15% 9.369
7 - 10 anos 19.339 0 0 19.339 13,26% 2.564
10 - 15 anos 0 0 0 0 17,84% 0
15 - 20 anos 48.336 0 0 48.336 22,43% 10.842
> 20 anos 54.600 0 0 54.600 26,03% 14.212
Total 1.638.735
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2. Impacto na margem de juros

. . Elementos s x Factor de Posicéo
Activos Passivos . . Posicéo -
Banda temporal extrapatrimoniais ponderacéo ponderada
*) ) *) (+F) (G (B)

a vista 2.683.907 0 3.505 2.687.412 2,00% 53.748
avista- 1 més 8.511.158 -1.537.395 1.181.845 8.155.608 1,92% 156.588
1-2meses 8.078.507 -2.486.807 45.880 5.637.580 1,75% 98.658
2 -3 meses 716.140 -3.603.096 90.598 -2.796.358 1,58% -44.182
3 -4 meses 4.140.187 -389.072 77.943 3.829.059 1,42% 54.373
4 -5 meses 847.791 -357.299 57.848 548.339 1,25% 6.854
5- 6 meses 2.726.666 -1.388.489 657.210 1.995.387 1,08% 21.550
6 - 7 meses 357.605 -245.871 0 111.734 0,92% 1.028
7 - 8 meses 1.181.634 -148.001 0 1.033.633 0,75% 7.752
8 - 9 meses 557.091 -21.876 0 535.215 0,58% 3.104
9 - 10 meses 2.769.563 -665.869 0 2.103.694 0,42% 8.836
10 - 11 meses 1.795.589 -298.691 0 1.496.898 0,25% 3.742
11 - 12 meses 23.935 -5.217 0 18.718 0,08% 15
Total 372.065

A reparticdo dos activos e passivos, a 31 de Dezembro de 2018 e 2017, por moeda, é a seguinte:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mAOA)

31-12-2018
Délares dos
Kwanzas Estados Unidos Euros Outras moedas Total
da América
Activos
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 15.327.481 1.229.822 36.269 5.509 16.599.081
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 321.964 5.087.290 3.670.191 19.124 9.098.569
A;_)Ilce_n;ge—s em banf:o.s centrais e em outras a : 824.327 a 824.327
instituicdes de crédito

Actlvos financeiros ao justo valor através de outro rendimento 36.508 : . : 36.508
integral
Investimentos detidos ao custo amortizado 39.928.663 - - - 39.928.663
Crédito a clientes 21.761.881 413.312 - - 22.175.193
Activos nao correntes detidos para venda 524.591 - - - 524.591
Outros activos tangiveis 9.298.535 - - - 9.298.535
Activos intangiveis 366.824 - - - 366.824
Activos por impostos diferidos 3.225 - - - 3.225
QOutros activos 394.038 27.335 - - 421.373

87.963.710 6.757.759 4.530.787 24.633 99.276.889

Passivos
Rv_ecu_rst_)sNde banco's _centrals e de outras 392.662 ; ; ; 392.662
instituicdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos 40.212.920 25.805.493 2.058.563 2.957 68.079.933
Passivos subordinados - 9.424.507 - - 9.424.507
Provisdes 851.448 - - - 851.448
Passivos por impostos correntes 1.847.294 - - - 1.847.294
Outros passivos 668.642 - 84.818 - 753.460

43.972.966 35.230.000 2.143.381 2.957 81.349.304

43.990.744 (28.472.241) 2.387.406 21.676 17.927.585
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31-12-2017
Délares dos
Kwanzas Estados Unidos Euros Outras moedas Total
da América
Activos

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 12.489.501 670.086 19.509 270 13.179.366
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 109.166 338.632 1.583.695 27.363 2.058.856
Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito - - 977.624 - 977.624
Activos financeiros disponiveis para venda 23.730 - - - 23.730
Investimentos detidos até a maturidade 26.187.199 2.612.858 - - 28.800.057
Crédito a clientes 22.477.510 262.701 - - 22.740.211
Outros activos tangiveis 9.613.093 - 9.613.093
Activos intangiveis 113.139 - - - 113.139
Activos por impostos diferidos 9.840 - - - 9.840
Outros activos 147.264 14.705 60.374 - 222.343

71.170.442 3.898.982 2.641.202 27.633 77.738.259

Passivos

Recursos de bancos centrais e outras instituicdes de crédito 348.606 748.226 - - 1.096.832
Recursos de clientes e outros empréstimos 40.248.710 14.722.901 2.116.266 1.727 57.089.604
Passivos por impostos correntes 442.361 - - - 442.361
Passivos subordinados - 5.067.132 - - 5.067.132
Provisdes 269.372 - - - 269.372
Outros passivos 389.205 - 138.033 - 527.238

41.698.254 20.538.259 2.254.299 1.727 64.492.539

29.472.188 (16.639.277) 386.903 25.906 13.245.720

A analise de sensibilidade do valor patrimonial dos instrumentos financeiros a variagBes das taxas de
cambio a data de 31 de Dezembro de 2018 e 2017 é apresentada como segue:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mMAOA)

31-12-2018
Posicéo -20% -10% -5% 5% 10% 20%
Activos
Délares dos Estados Unidos da América (28.472.241) (5.694.448) (2.847.224) (1.423.612) 1.423.612 2.847.224 5.694.448
Euros 2.387.406 477.481 238.741 119.370 (119.370) (238.741) (477.481)
Outras moedas 21.676 4.335 2.168 1.084 (1.084) (2.168) (4.335)
31-12-2017
Posicdo -20% -10% -5% 5% 10% 20%
Activos
Ddlares dos Estados Unidos da América (19.252.135) (3.850.427) (1.925.214) (962.607) 962.607 1.925.214 3.850.427
Euros 386.903 77.381 38.690 19.345 (19.345) (38.690) (77.381)
Outras moedas 25.906 5.181 2.501 1.295 (1.295) (2.591) (5.181)

Risco de Liquidez

A avaliacédo do risco de liquidez é feita utilizando métricas internas definidas pela gestdo do Banco,

nomeadamente, limites de exposi¢éao.

Este controlo é reforcado com a execucdo mensal de andlises de sensibilidade, com o objectivo de
caracterizar o perfil de risco do Banco e assegurar que as suas obrigacdes num cenario de crise de liquidez

sédo cumpridas.

O controlo dos niveis de liquidez tem como objectivo manter um nivel satisfatério de disponibilidades para

fazer face as necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo.

z

O risco de liquidez € monitorizado diariamente, sendo elaborados diversos relatérios, para efeitos de

controlo e para acompanhamento e apoio a tomada de decisdo em sede de comité ALCO.

A evolucdo da situagdo de liquidez é efectuada, em particular, com base nos fluxos de caixa futuros
estimados para varios horizontes temporais, tendo em conta o balan¢o do Banco. Aos valores apurados é
adicionada a posicao de liquidez do dia e 0 montante de activos considerados altamente liquidos existentes

na carteira de titulos descomprometidos, determinando-se assim o gap de liquidez acumulado para varios
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horizontes temporais. Adicionalmente, é também realizado um acompanhamento das posicdes de liquidez
de um ponto de vista prudencial, calculadas segundo as regras exigidas pelo BNA (Instrucdo n.° 19/2016
de 30 de Agosto).

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o gap de liquidez do balanco do Banco apresentava a seguinte

estrutura:
31-12-2018
Prazos residuais contratuais
Avista Até 3 meses Entre 3mesese  Entre 1ano e Mais de 5 anos Duragdo Total
lano 5 anos Indeterminada
Activos

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 16.599.081 - - - - - 16.599.081
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 9.098.569 - - 9.098.569
Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito - 503.118 324.444 - 827.562
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - - - - 36.508 36.508
Investimentos detidos até a maturidade - 1.815.141 7.775.733 30.523.821 - - 40.114.695
Crédito a Clientes - 12.852.941 4.455.089 8.118.779 655.453 2.400.497 28.482.759
25.697.650 15.171.200 12.555.266 38.642.600 655.453 2.437.005 95.159.174

Passivos
Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito - 392.662 - - - - 392.662
Recursos de clientes e outros empréstimos 34.646.095 28.416.208 4.585.697 472.237 - - 68.120.237
Passivos subordinados - - - 9.424.507 - - 9.424.507
34.646.095 28.808.870 4.585.697 9.896.744 - - 77.937.406
Gap de liquidez (8.948.445) (13.637.670) 7.969.569 28.745.856 655.453 2.437.005 17.221.768
Gap acumulado de liquidez (8.948.445) (22.586.115) (14.616.545) 14.129.310 14.784.763 17.221.768 34.443.537

31-12-2017
Prazos residuais contratuais
Avista Até 3 meses Entre Smesese  Entre 1ano e Mais de 5 anos Duragdo Total
lano 5anos Indeterminada
Activos

Caixa e disponibilidades em bancos centrais 13.179.366 - - - - - 13.179.366
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 2.058.856 - - 2.058.856
Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito - 799.208 178.416 - 977.624
Activos financeiros disponiveis para venda - - - - 23.730 23.730
Investimentos detidos até & maturidade - 4.185.164 3.059.204 21.555.689 - - 28.800.057
Crédito a Clientes - 7.581.822 2.838.844 14.100.051 251.916 1.940.096 26.712.729
15.238.222 12.566.194 6.076.464 35.655.740 251.916 1.963.826 71.752.362

Passivos
Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito - 1.096.832 - - - - 1.096.832
Recursos de clientes e outros empréstimos 34.646.095 17.092.327 4.500.730 850.452 - - 57.089.604
Passivos subordinados - - - 5.067.132 - - 5.067.132
34.646.095 18.189.159 4.500.730 5.917.584 - - 63.253.568
Gap de liquidez __ (19.407.873) (5.622.965) 1.575.734 20.738.156 251.916 1.963.826 8.498.794
Gap acumulado de liquidez (19.407.873) (25.030.838) (23.455.104) 6.283.052 6.534.968 8.498.794 16.997.588

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o racio de liquidez calculado em conformidade com o Instrutivo n.°
19/2016 de 30 de Agosto para todas as moedas ascenderam a 232% e a 404%, respectivamente. Este
instrutivo define como minimo um racio de 100% em Kwanzas e de 150% para a exposi¢cdo em moedas

estrangeiras significativas, ambos a partir de Agosto de 2019.

Ainda a data de 31 de Dezembro de 2018, o Banco apresentava racios de observacdo para o periodo
temporal de 1 a 3 meses de 757%, de 3 a 6 meses de 541% e de 6 a 12 meses de 991% (2124%, 4669%
e 2093%, para os mesmos periodos temporais a data de 31/12/2017). Para efeitos destes indicadores o

regulador definiu racios minimos similares aos anteriores, mas a partir de Agosto de 2020.

Risco Operacional

Encontra-se implementado um sistema de gestdo do risco operacional que se baseia na identificacao,

avaliacdo, acompanhamento, medic&o, mitigacéo e reporte deste tipo de risco.
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O Banco gere o risco operacional baseando-se numa visédo por processos de negdcio, suporte e controlo,
sendo uma visao transversal as unidades de estrutura da organizacdo. Este tipo de gestdo € suportado
por principios, metodologias e mecanismos de controlo, tais como: segregacdo de fungdes, linhas de
responsabilidade, codigos de conduta, Risk and Control Self-Assessment (RCSA), Key Risk Indicators
(KRI), controlos de acessos (fisicos e l6gicos), actividades de reconciliagdo, relatérios de excepcao, planos
de contingéncia, contratacdo de seguros e formacdo interna sobre processos, produtos, servigos e

sistemas.

O Banco ja efectuou uma projec¢édo do célculo da exposicdo do risco operacional de acordo com o
Instrutivo n.° 16/2016, de 8 de Agosto, para efeitos de requisitos de fundos préprios regulamentares, sendo

0 seu cumprimento obrigatorio a partir do exercicio de 2017.

Gestdo de Capital e Racio de Solvabilidade

Os fundos préprios do Banco sdo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis,
nomeadamente com o Aviso n°® 02/2016 de 28 de Abril e o Instrutivo n° 18/2016 de 08 de Agosto.

As instituicBes financeiras devem manter um nivel de fundos préprios compativeis com a natureza e escala
das operacBes devidamente ponderados pelos riscos inerentes as operacdes, sendo o Racio de

Solvabilidade Regulamentar minimo de 10%. Os Fundos Préprios Regulamentares compreendem:

1. Fundos Préprios de Base — compreendem (i) Capital Social realizado; (ii) Reserva para registo do
valor da actualizagdo monetaria do capital social realizado; (iii) resultados transitados de exercicios
anteriores; (iv) reservas legais, estatutarias e outras reservas provenientes de resultados nao
distribuidos, ou constituidas para o aumento de capital, e (v) resultado liquido do exercicio.

2. Fundos Préprios Complementares — compreendem: (i) ac¢des preferenciais remiveis; (i) fundos e
provisbes genéricas; (iii) reservas provenientes da realizacdo dos iméveis de uso préprio; (iv) dividas

subordinadas e instrumentos hibridos de capital e divida; e (v) outros valores autorizados pelo BNA.

3. Deducgdes — compreendem: (i) acgBes da propria instituicdo objecto de recompra; (ii) accdes
preferenciais remiveis e com dividendos fixos e cumulativos; (iii) empréstimos concedidos com
natureza de capital; (iv) empréstimos concedidos com natureza de capital; valor das participacoes;
(v) créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais; (vi) goodwill (trespasse); (vii) outros activos

incorpéreos liquidos das amortizagdes; e (viii) outros valores, por determinacdo do BNA.
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O Aviso n.° 08/2007 de 12 de Setembro estabelece que para efeitos de calculo do Racio de Solvabilidade

Regulamentar, deve ser deduzido dos Fundos Proprios Regulamentares o excesso verificado no limite de

exposigdo ao risco por cliente. O quadro seguinte apresenta os calculos de requisitos de capital do Banco

para 31 de Dezembro de 2018 e 2017:

31-12-2018

31-12-2017

Requisitos de Fundos Proprios Regulamentares

5 149 665 812

4177 630 790

Risco de Crédito e Risco de Crédito de Contraparte

2513 035 960

2 897 536 585

Classes de Risco

Entidades publicas
Organizages (internacionais)

Instituicdes ( Financeiras) 400 000 -
Empresas 1253 313 501 747 493 641
Carteira de retalho 243 825 908 251 434 834
Posigao em risco garantidas por bens iméveis - 733 914 260
Elementos vencidos 7 094 260 145 925 744

Obrigacdes hipotecérias ou obrigagbes sobre o sector publico

QOutros elementos

1 008 402 291

1018 768 107

Risco de Mercado e Risco de Crédito de Contraparte da Carteira de Negociagao
Risco Operacional

995 051 998
1641577 854

253 949 462
1026 144 743

Fudo Préprios Regulamentares ( FPR's)
Fundos Préprios Base (Tier)
Fundos Préprios Complementares (Tier 2)

Réacio de Solvabilidade Regulamentar
Réacio de Solvabilidade Regulamentar sobre Fundos Préprios de Base

26 808 852 745
17 875 744 344
8 933 108 401

52,06%
34,70%

15916 943 831
10939 223 831
4977 720 000

38,10%
26,20%

O Banco adoptou pela primeira vez a IFRS em 1 de Janeiro de 2018. Os impactos nos capitais proprios

sdo 0s seguintes:

(Montantes expressos em milhares de kwanzas - mMAOA)

Outras reservas

Restantes

o Total dos
e resultados rabricas de o -
. . . capitais proprios
transitados capital préprio
Capitais proprios em 31 de dezembro de 2017 - Antes da adog¢é&o IFRS 9 4.925.340 8.320.380 13.245.720
Imparidade:
Aplicacdes em e disponibilidades em instituicdes de crédito (Nota 13) (3.665) (3.665)
Investimentos detidos ao custo amortizado (Nota 14) (134.854) (134.854)
Crédito a clientes (Nota 15) (128.471) (128.471)
Total (266.990) (266.990)
Capitais proprios em 01 de Janeiro de 2018 4.658.350 8.320.380 12.978.730
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Esta situacdo determinou alterac8es na classificacdo e valorizacdo em determinados activos financeiros.

Os ajustamentos de transicéo estdo detalhados em cada rabrica.

As alteragdes de politicas contabilisticas resultantes da aplicacdo da IFRS 9 foram, genericamente,

aplicadas de forma retrospectiva, com excepg¢do das que se seguem:

Reconciliagédo dos valores contabilisticos de balanco em IAS 39 e IFRS 9

IAS 39 IFRS 9
31/dez/17 Reclassificagbes Remensuragéo 0l/jan/18
Activo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 13.179.366 13.179.366
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 2.058.856 2.058.856
Aplicacdes em bancos centrais e em outras 977.624 (3.665) 973.959
Activos financeiros disponivéis para venda 23.730 (23.730) -
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral - 23.730 23.730
Investimentos detidos até a maturidade 28.800.057 (28.800.057) -
Investimentos detidos ao custo amortizado - 28.800.057 (134.854) 28.665.203
Crédito a clientes 22.740.211 (128.471) 22.611.740
Outros activos tangiveis 9.613.093 9.613.093
Activos intangiveis 113.139 113.139
Activos por impostos diferidos 9.840 9.840
Outros activos 222.343 222.343
Total do Activo 77.738.259 - (266.990) 77.471.269
Passivo
Recursos de bancos centrais e de outras 1.096.832 1.096.832
Recursos de clientes e outros empréstimos 57.089.604 57.089.604
Passivos subordinados 5.067.132 5.067.132
Provisbes 269.372 269.372
Passivos por impostos correntes 442.361 442.361
Passivos por impostos diferidos - -
Outros passivos 527.238 527.238
Total do Passivo 64.492.539 - - 64.492.539
Capital
Capital social 4.182.000 - - 4.182.000
Outras reservas e resultados transitados 6.812.251 (266.990) 6.545.261
Resultado liquido do exercicio 2.051.469 - 2.251.469
Total do Capital Proprio 13.245.720 - (266.990) 12.978.730
Total do Passivo + Capital Préprio 77.738.259 - (266.990) 77.471.269

+ O Banco seguiu a excepcao que permite a nao reexpressao da informagdo comparativa de periodos
anteriores no que respeita a alteracdes de classificacdo e mensuracéo (incluindo imparidade). As
diferencas nos valores de balango de activos e passivos financeiros resultantes da adopcéo da IFRS
9 foram reconhecidos em Outras reservas e resultados transitados, a 1 de Janeiro de 2018.

A seguinte avaliacao foi feita com base nos factos e circunstancias que existiam a data da aplicacgao inicial:

+ adeterminacao do modelo de negdcio no qual o activo financeiro é detido;

+ a designacdo e revogacdo de designacbes prévias de certos activos e passivos financeiros
designados ao FVTPL;

» adesignacédo de determinados instrumentos de capital que ndo sejam detidos para negociacdo como
FVOCI; e

» para passivos financeiros designados ao FVTPL (Fair Value Option), avaliar se a apresentacéo dos
efeitos da variacao no risco de crédito préprio dos passivos financeiros em OCI, criaria ou aumentaria
um mismatch contabilistico em resultados.

Se um titulo de divida apresentava baixo risco de crédito a 1 de Janeiro de 2018, o Banco determinou se

o risco de crédito do activo ndo aumentou significativamente face ao reconhecimento inicial.
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As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que o Banco

aplicou na elaboracdo das suas demonstracées financeiras, sdo as seguintes:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

A IFRS 9 definiu a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro exercicio financeiro

gue comecgasse em ou apoés de 1 de Janeiro de 2018.

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanca significativa dos actuais requisitos previstos na IAS
39, no que respeita aos activos financeiros. A norma contém trés categorias de mensuracao de activos
financeiros: custo amortizado, justo valor por contrapartida em outro rendimento integral (OCI) e justo valor
por contrapartida em resultados. Um activo financeiro sera mensurado ao custo amortizado caso seja
detido no ambito do modelo de negdécio cujo objectivo é deter o activo por forma a receber os fluxos de
caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa déo lugar a recebimentos, em datas especificadas,
relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. Se o instrumento de divida for detido no
ambito de um modelo de negdcio que tanto capte os fluxos de caixa contratuais do instrumento como capte
por vendas, a mensuracao sera ao justo valor com a contrapartida em outro rendimento integral (OCI),

mantendo-se o rendimento de juros a afectar os resultados.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que ndo seja detido para negociagdo, a norma
permite uma eleigdo irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada activo, de
apresentacéo das alteragdes de justo valor em OCIl. Nenhuma desta quantia reconhecida em OCI sera
reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais
investimentos, sdo reconhecidos em resultados em vez de OCI, a ndo ser que claramente representem

uma recuperacao parcial do custo do investimento.

Nas restantes situacdes, quer os casos em que os activos financeiros sejam detidos no a&mbito de um
modelo de negécio de trading, quer outros instrumentos que ndo tenham apenas o proposito de receber

juro e amortizacdo de capital, s&o mensurados ao justo valor por contrapartida de resultados.

Nesta situagdo incluem-se igualmente investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a
entidade ndo designe a apresentacao das alteracdes do justo valor em OCI, sendo assim mensurados ao

justo valor com as alterac8es reconhecidas em resultados.

126



Relatério e Contas Anuais, 31 de Dezembro de 2018

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um activo financeiro,
abrangido pelo ambito de aplicacdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro
hibrido é aferido na integra e, verificando-se os derivados embutidos, terdo de ser mensurados ao justo

valor através de resultados.

A norma elimina as categorias existentes na IAS 39 de “detido até a maturidade”, “disponivel para venda”

e “contas a receber e pagar’.

A IFRS 9 introduziu um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor, por
opcéo, passando a impor a separacdo da componente de alteragcéo de justo valor que seja atribuivel ao
risco de crédito da entidade e a sua apresentacdo em OCI, ao invés de resultados. Com excepc¢éo desta
alteracao, a IFRS 9 na sua generalidade transpde as orientacdes de classificacdo e mensuracgéo, previstas
na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragfes substanciais.

A IFRS 9 também introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma
mais proxima com a gestdo de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de
principios a contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de cobertura
da IAS 39.

A IFRS 9 estabeleceu também um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas” que

substituira o actual modelo baseado em “perdas incorridas” previsto na IAS 39.

Assim, o evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma imparidade.
Este novo modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via de imparidade aplicavel aos
instrumentos de divida detidos, cuja mensuragdo seja ao custo amortizado ou ao justo valor por

contrapartida em OCI.

No caso de o risco de crédito de um activo financeiro ndo tenha aumentado significativamente desde o
seu reconhecimento inicial, o activo financeiro gerara uma imparidade acumulada igual a expectativa de

perda que se estime poder ocorrer nos proximos 12 meses.
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No caso de o risco de crédito tiver aumentado significativamente, o activo financeiro gerara uma
imparidade acumulada igual a expectativa de perda que se estime poder ocorrer até a respectiva

maturidade, aumentando assim a quantia de imparidade reconhecida.

Uma vez verificando-se o evento de perda (o que actualmente se designa por “prova objectiva de
imparidade”), a imparidade acumulada é afecta directamente ao instrumento em causa, ficando o seu

tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento do respectivo juro.

A IFRS 9 é aplicavel em ou ap6s 1 de Janeiro de 2018.

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes

O IASB, emitiu, em 28 de Maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes. Com

aplicacéo obrigatéria em periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2018.

Esta norma revoga as normas IAS 11 - Contratos de construcdo, IAS 18 - Rédito, IFRIC 13 - Programas
de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 - Acordos para a Construcdo de Iméveis, IFRIC 18 - Transferéncias de
Activos Provenientes de Clientes e SIC 31 Rédito - Transacc¢8es de Troca Directa Envolvendo Servigos de
Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de analise por forma a determinar quando o rédito
deve ser reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido quando
uma entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante que a entidade espera ter

direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito é reconhecido:

i) No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servigos € transferido para o cliente; ou

if) Ao longo do periodo, na medida em que retracta a performance da entidade.

IFRIC 22 — Transaccdes em moeda estrangeira e contraprestacao de adiantamentos

Foi emitida em 8 de Dezembro de 2016 a interpretacéo IFRIC 22, com data de aplicacdo obrigatoria para

periodos que se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para efeitos de
aquisicdo de activos, suporte de gastos ou geracédo de rendimentos, ao aplicar os paragrafos 21 a 22 da

IAS 21, a data considerada de transaccado para efeitos da determinacdo da taxa de cdmbio a utilizar no
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reconhecimento do activo, gasto ou rendimento (ou parte dele) inerente é a data em que a entidade
reconhece inicialmente o activo ou passivo ndo monetario resultante do pagamento ou recebimento do
adiantamento na moeda estrangeira (ou havendo mudltiplos adiantamentos, as taxas que vigorarem em

cada adiantamento).

O Banco néo registou alterag¢des significativas na adopgéo da presente interpretagéo.

Outras alteracfes

e Em 20 de Junho de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apés, 1 de Janeiro de
2018, alteragbes a IFRS 2 — Classificacdo e Mensuracdo de transac¢Bes com pagamentos
baseados em accdes.

e Em 8 de Dezembro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apds 1 de Janeiro
de 2018, altera¢cBes a IAS 40 — Transferéncia de propriedades de investimento clarificando o
momento em que a entidade deve transferir propriedades em constru¢do ou desenvolvimento
de, ou para, propriedades de investimento quando ocorra alteragcdo no uso de tais propriedades
gue seja suportado por evidéncia (além do listado no paragrafo 57 da IAS 40)

e Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de Dezembro de 2016
introduzem alteracdes, com data efectiva de aplicagdo para periodos que se iniciem em, ou apos,
1 de Julho de 2018 as normas IFRS 1 (eliminacdo da excepc¢éo de curto prazo para aplicantes
das IFRS pela primeira vez) e IAS 28 (mensuracdo de uma associada ou joint venture ao justo
valor).

O Banco ndo antecipa qualquer impacto na aplicacdo destas alteracBes nas suas demonstracdes

financeiras.

IFRS 16 - Locacdes

O IASB, emitiu, em 13 de Janeiro de 2016, a norma IFRS 16 - Locac®es, de aplicacdo obrigatéria em
periodos que se iniciem em, ou apoés, 1 de Janeiro de 2019. A sua adopcado antecipada é permitida desde

que adoptada igualmente a IFRS 15. Esta norma revoga a horma IAS 17 — Locacgdes.

A IFRS 16 retira a classificacdo das loca¢cdes como operacionais ou financeiras (para o locador — o cliente

do leasing), tratando todas as locac¢des como financeiras.

Locacdes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locacdes de activos de baixo valor (como computadores

pessoais) sao isentos de aplicacdo dos requisitos da norma.
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O Banco ira adoptar o novo normativo com efeitos a 1 de Janeiro de 2019. Entretanto o Banco ainda esta
a apurar os impactos resultantes da implementacao da presente norma IFRS 16. Pelos levantamento que
estdo sendo feitos a todos os contratos de locacdo, o impacto da adop¢do do novo normativo nas suas

contas, o Banco néo espera que venha a ocorrer alteragdes significativas.

Tipo de LocacBes

O Banco realizou um levantamento de todos os contratos de locacdes e de servigos que possam incluir

direitos de uso de activos, identificando dois grandes grupos de locagdes:

a) Locacgdes de imoveis
Contratos de arrendamento de iméveis que constituem a luz da IFRS 16, um direito de uso, tendo sido

considerado como periodo de locagdo os periodos de duracdo iniciais dos contratos e os periodos de
renovacao que dependam exclusivamente da deciséo do Banco e que o Banco tenha razoavel certeza de

Vir a exercer.

b) Outras locagdes
Foram identificados contratos de locagdo, como por exemplo, impressoras utilizadas.

Foram assumidos os periodos de duragdo iniciais dos contratos e os periodos de renovacdo que
dependam exclusivamente da decisdo do Banco e que o Banco tenha razoavel certeza de vir a exercer.

O Banco encontra-se a apurar o impacto nas suas demonstracgdes financeiras da aplicacéo da IFRS 16.

IFRIC 23 — Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de Junho de 2017 uma interpretacdo sobre como lidar, contabilisticamente, com
incertezas sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o rendimento, especialmente quando a legislacido
fiscal impde que seja feito um pagamento as Autoridades no ambito de uma disputa fiscal e a entidade

tenciona recorrer do entendimento em questédo que levou a fazer tal pagamento.

A interpretacao veio definir que o pagamento pode ser considerado um activo de imposto, caso seja relativo
a impostos sobre o rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se o critério da probabilidade definido

pela norma quanto ao desfecho favoravel em favor da entidade sobre a matéria de disputa em causa.
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Nesse contexto a entidade pode utilizar o método do montante mais provavel ou, caso a resolugcédo possa

ditar intervalos de valores em causa, utilizar o método do valor esperado.

IFRIC 23 é obrigatoria, para os exercicios que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2019.

O Banco néo espera que ocorra alteragdes significativas na adopgéo da presente interpretacao.

Caracteristicas de pré-pagamento com compensacdo negativa (alteracdo a IFRS 9).

Activos financeiros que contenham caracteristicas de pré-pagamento com compensacgdo negativa podem
agora ser mensurados ao custo amortizado ou ao justo valor através de rendimento integral (OCI) se
cumprirem os critérios relevantes da IFRS 9. O IASB clarificou igualmente que a IFRS 9 exige aos
preparadores o recalculo do custo amortizado da modificacdo de passivos financeiros pelo desconto dos
fluxos de caixa contratuais usando a taxa de juro efectiva original (EIR) sendo reconhecida qualquer
ajustamento por via de resultados do periodo (alinhando o procedimento ja exigido para os activos
financeiros). Esta alteracdo é de implementag&o obrigatéria para 0s exercicios que se iniciem em ou ap6s

1 de Janeiro de 2019, com adoptacdo antecipada permitida.

O Banco néo antecipa qualquer impacto na aplicagcéo desta alteracéo nas suas demonstragdes financeiras.

Normas, alteracfes e interpretacdes emitidas mas ainda néo efectivas para o Banco

Os melhoramentos do ciclo 2015-2017, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2017 introduzem
alteracdes, com data efectiva para periodos que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2019, as normas
IFRS 3 (remensuracdo da participacdo anteriormente detida como operacdo conjunta quando obtém
controlo sobre o negécio), IFRS 11 (ndo remensuracao da participagdo anteriormente detida na operagdo
conjunta quando obtém controlo conjunto sobre o negécio), IAS 12 (contabilizacdo de todas as
consequéncias fiscais do pagamento de dividendos de forma consistente), IAS 23 (tratamento como
empréstimos geral qualquer empréstimo originalmente efectuado para desenvolver um activo quando este

se torna apto para utilizacdo ou venda).
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Outras alteracBes efectuadas pelo IASB cuja entrada em vigor se espera venha a ser em, ou apos 1 de
Janeiro de 2019:

Interesses de longo prazo em Associadas e Empreendimentos conjuntos (Alteracdo a IAS 28
emitida em 12 de Outubro de 2017) clarificando a interaccdo com a aplicacdo do modelo de
imparidade previsto na IFRS 9;

Alterac@es, cortes ou liquidacdes do Plano (alteracfes a IAS 19, emitidas em 7 de Fevereiro de
2018) onde é clarificado que na contabilizacao de alteracdes, cortes ou liquidacdes de um plano
de beneficios definidos a empresa deve usar pressupostos actuariais actualizados para
determinar os custos dos servigcos passados e a taxa de juro liquida do periodo. O efeito do asset
ceiling ndo é tomado em consideragdo para o célculo do ganho e perda na liquidacéo do plano e
é lidado separadamente no outro rendimento integral (OCl);

AlteracBes a definicdo de Negdcio (alteracdo & IFRS 3, emitida em 22 de Outubro de 2018);
Alteracdes a definicdo de Materialidade (Alteracdes a IAS 1 e & IAS 8, emitidas em 31 de Outubro
de 2018)

O Banco néo antecipa qualquer impacto na aplicagcéo desta alteragéo nas suas demonstragdes financeiras.
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Relatorio do Auditor Independente

Ernst & Young Angola, Lda.  Tel +244 227 280 461/2/3)4
Frescente BEusiness Conter  Tek +244 945 202 172
Lago 17 de Setemtro, 10 3 waweycom
30 fiso - Sols 341
wariag word ™ Lunds
Angoia

Relatério do Auditor Independente

Ao Conselno de Administracdo e Accionistas do Finbanco Angola, S.A.

Introdugdo

1. Auditdmaos as demonstragies financeiras anexas do Finibanco Angola, S.A. (“Banco™), as quais compreendem
o Balango em 31 de Dezembro de 2018 (que evidencia um total de 99.276.889 milhares de Kwanzas e um
total de Capdtal proprio de 17.927.585 milhares de Kwanzas, mciuindo um Resultado liouido de 6.448.694
milhares de Kwanzas), a Demonstragdo dos Resultados, a Demonstracdo do Rendimento integral, 3
Demonstragdo de Alteragtas nos Capitais Prdprios, a Demonstracdo dos Fluxes de Caixa, refativas ao
exercicio findo naquela data, bem como 0 Anexo com as notas 35 demonstracoes financelras.

Responsabilidade do Conselho de Administragéo pelas demonstragdes financeiras

2. D Conseho de Administragso do Banco & responsavel pela preparag2o e apresantacso de modo apropeiado
gestas gemonstracdes tinancelras de acordo com as Normas Internacionals de Ralato Financeiro @ pelo
controlo interno que determine ser necessara para possibilitar 3 preparacdo de cemonstracdes financeiras
lsentas de distorgio material devido a fraude ou a erro,

Responsabilidade do auditor

3. A nossa responsabilidace consiste em exprassar uma opinido independents sobre estas demonstragdes
financeiras com base na nossa auditoria, a qual fos conduzida de acardo com as Normas Técnicas da Ordem
gos Contabiistas e Peritas Contabllistas de Angola. Estas Normas exigem gue cumpramos requisitos éticos e
planeamps @ executemos 3 audRoria para obter garantia razodvel sobre se as demanstragdes financairas
est3o isentas de distor¢do material.

4. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditeria acerca das quantias @
divulgagbes constantes das demonstracdes financewas, Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamente do awditor, Incluindo 3 avalliagao dos riscos de msiorgdo material das demonstragfes financeiras
devido & fraude cu a erro. Ao fazer essas avaliacdes do risco, o auditor considera o controla interno relevante
para a preparacao e apresentacdo apropriada das demonstragies financeiras pelo Banco a fim de conceber
procedimentas de autiona que sejam apropriades nas circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar
uma opinido sobre a eficdcia do controlo inteérno de Banco. Uma auditoria inclui também avallar a agequacdo
das politikcas contabilisticas usadas @ a razosbildade das estimativas contabilisticas feitas pelo Conseho de
administragdo, bem como a avaliar & apresentagdo global das demonstragdes financeras,

5. Estamos convictos o8 que a prova de auditoria gue oblivemas é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base pars @ nossa opinide de auditoria com raservas.

SOCMARIE (OF ML) - Captel Soc i #0% 000 vmwraan  Cordribuinte NS 5331 100w
wECTGo A% ED01TOOLE re Ordery 2en Cordabeis L € 06 ™0 0004 3 VAT LTI Oe ARgane  tmectiCho 1.7 53 e Comvands o Maroaco o Coplab
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Bases para a Opinido com Reservas

6. A Associagdo Angolana de Bancos ("ABANC™) e o Banco Nacional de Angola ("BNA™) expressaram uma
interpretacdo de que ndo se encontra cumprida a totalidade dos requisitos previstos na IAS 29 - Relato
tinancelro em economias hiperinflacionarias (“1AS 29%) para que a econormia Angolana seja considerada
hiperintlaciondria no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 e, consequentemente, a Administracio do
Banco decidiu continuar a n30 aplicar as disposicdes constantes naquela Norma as suas demonstracies
financeiras a 31 de Dezembro de 2018, em linha com © que havia $ido a sua posiclo com referdéncia a 31 de
Dezembro de 2017. Em 31 de Dezembro do 2018, a taxa de inflag30 acumulada nos Uitmos trds anos
ultrapassa os 100%, quaisquer Que sejam 0s indices utiizados, 0 que é uma condig 3o quantitativa objectiva
Que Nos leva 3 considerar, para akm da existéncia de outras condigdes previstas na I1AS 29, que a moeda
funcional das demonstracdes financoiras do Banco em 31 de Dezembro de 2018 corresponde & moeda de
uma economia hiperinflaciondria. Nestas circunstancias, 0 Banco deveria ter apresantado as suas
demanstracBes financeiras naguela data atendendo dquela premissa @ de Acordo com as disposigdes previstas
na IAS 29. N3o cbtivemos, contudo, informagdes sulicientes que nos permdam quantificar com rigor 05
efeitos desta situacdo nas demonstracdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2018, que
entendemos serem materials,

Opinido com Reservas

7. Em nossa opinido, excapto quanto aos efeitos do assunto descrito no pardgrafo 6 da secqdo “Bases para 3
Opinido com Reservas”, as demonstragdes financeiras referidas no ponto 1 acima apresentam de forma
verdadelra e apropriada, em tedos 0s aspectos materiaimente relevantes, a posicdo financeira do Finibanco
Angola, S.A. em 31 de Dezembro de 2018 & o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
exercicio findo naguela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeire.

Luanda, 9 de Abril de 2019
Ernst & Young Angola
Representada por:

A\

)

.
e et

IS e - \u" \

Daniel Guerreir Silvia Silva
Perito Contabilista n® 20130107 Partner
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Relatorio e Parecer do Conselho Fiscal

T

. FINIBANCO ANGOLA, S.A.
Parecer do Conselho Fiscal

Dando cumprimento ao mandato que V. Exas. nos conferiram ¢ em conformidade com as
disposicBes legais em vigor no Pals, nomeadamente da Lei n* 1/04, de 13 de Fevereiro de 2004,
Das Socledades Comercials, bem como os Estatutos do FINIBANCO ANGOLA, S.A., submetemos
3 apreciagio de V. Exas. o parecer do Conselho Fiscal sobre o Relatério do Conselho de
Administracdo e as DemonstragBes Financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018,
as quais compreendem o Balango (que apresenta um total do Activo de 99.276.889 milhares de
Kwanzas, um total do Passivo de 81.349.304 milhares de Kwanzas, e Capital Préprio de 17.927.585
milhares Kwanzas, incluindo um resultado do exercicio de 6.448.694 milhares kwanzas, a
Demonstracdo de Resultados, a Mula¢do nos Fundos Préprios, o Fluxo de Caixa e as respectivas
Notas.

O Conselho Fiscal acompanhou a actividade desenvolvida pelo Banco durante o exercicio
econdmico findo em 31 de Dezembro de 2018; procedeu ao exame das DemonstragSes
Financeiras; obteve as informagles e esclarecimentos julgados pertinentes, incluindo as
diligéncias formals, no que se refere ao grau de implementa¢do do Modelo de Govemagio e
Sistemas de Controlo interno quanto ds limitagSes reportadas, além de cbservar os demais
procedimentos tidos como indispenséveis.

A actividade do FINIBANCO ANGOLA SA, relativamente 20 exercicio econdmico de 2008,
caracterizou-se, pela adequacdo dos fundos préprios regulamentares nos termos do aviso 02/18
de 21 de Fevereiro; numa gestio prudente, no controlo dos custos e proveltos de forma a
manter o equilibrio dos ricios de eficiéncia; na gestdo criteriosa da qualidade do risco dos
activos com efeito na carteira do crédito. No que se refere ao risco mercado, adoptou medidas
prudenciais concretamente ajustadas ao risco cambial e taxas de juros.

As demonstragdes financeiras do Banco no exercicio de 2018 foram reportadas de acordo com
as Normas Internacionais de relato Financeiro (IFRS), adoptando a IFRS 9 que estabelece os
novos requisitos relativamente a classificacdo e mensurago de activos e passivos financeiros,
em substituicio da IAS 39.

Considerando o processo de transicio para a IFRS 9 e a razoabilidade da adopgio deste novo
normativo, até onde foi possivel obter informaco ¢ é do nosso conhecimento quanto 4 sua

& 1>
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aplicacdo e impactos nas demonstragdes financeiras, o Conselho Fiscal julga estarem cumpridos
os requisitos da aplica¢do da mesma.

5. NBo tomémos conhecimento de qualguer outra situagdo ou deliberago que fosse contréria
as normas em vigor e que possam pdr em causa a razoabilidade das Demonstra¢des
Financeiras apresentadas.

6. Face 3 exposicio medidtica que o Finibanco Angola S.A. tem vindo a ter nos medig, ©
Conselho Fiscal recomenda uma abordagem adequada de comunicagdo por parte do banco,
considerando o risco reputacional que possa condicionar 3 sua actividade comercial.

7- No que se refere & interpretagio e reconhecimento da IAS 29 - Relato financeiro em
economias hiperinflaciondrias (IAS(29), para que a economia angolana sefa considerada
hiperinflaciondria no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 o Conselho Fiscal estd em
linha com o posicionamento da ABANC e do BNA, e recomencia 3 Administragdo do Banco
uma avaliagio permanente da evolucdo da economia, convindo salvaguardar os efeitos da
possivel adopgao futura desta norma.

PARECER

8. Assim, com base no exposto, e considerando que os documentos referidos em 1 permitem,
no seu conjunto, a compreensio da situagio financeira e dos resultados do Banco, € nossa
oplnido que as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2018, traduzem, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posk#o Financeira e
Patrimonial do Finibanco Angola S.A. naquela data, estando em condicdes de serem
submetidos a Assembieia Geral, visando a sua aprovagdo,

Luanda, aos 09 de Abril de 2019
O Conselho Fiscal

Jgg\..a* -

e Licinio Assis
(Presidente) (Vogal)
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Provincia de Luanda

Agéncia da Marginal (Sede)
Travessa Engracia Fragoso, N° 24 r/c, Municipio de Ingombota, Luanda - Angola
Geral: +244 222 636 000 Contacto Gerente: Waldir Rosario (+244 222.636.003 / 948.215.166)

Agéncia HCTA
Hotel de Convencdes do Talatona, Loja N°3, Luanda - Angola
Contacto Gerente: Tomas J. Marqués (+244 222.636.071 / 935.768.841/928.643.643)

Agéncia de S. Paulo
Rua N'gola Kiluange, N° 443/444, Municipio de Sambizanga, Luanda - Angola
Geral: +244 222 387 811, Contacto Gerente: Pedro Moreira (+244 222.387.811/ 926.060.954)

Agéncia Comandante Valddia
Av. Comandante Valddia, n°® 149, Municipio do Sambizanga, Luanda - Angola
Geral: +244 222 442 780, Contacto Gerente: Telma Gomes (+244 926.987.339)

Agéncia do Morro Bento
Avenida 21 Janeiro, Municipio de Samba, Luanda - Angola
Contacto Gerente: Jurema Simao (+244 222.014.325/924.814.350)

Agéncia da Mulemba
Estrada do Cacuaco, Km 4, Petrangol, Luanda - Angola
Contacto Gerente: Jodo Lopes (+244 222.636.091/946.135.958)

Agéncia do Bom Jesus
Estrada de Catete, Km 38, Municipio de Viana, Luanda - Angola
Contacto Gerente: Helder Domingos (+244 222.636.099 / 948.395.487)

Agéncia da Estalagem Km9
Estrada de Viana — Estalagem, Municipio de Viana, Luanda - Angola
Contacto Gerente: Flavia Andrade (+244 222.636.075 /939.093.808 )

Agéncia de Viana
Avenida Comandante Valddia, Municipio de Viana, Luanda - Angola
Geral: +244 222 636 080, Contacto Gerente: Mariana Pitra (+244 222.636.081/ 926.400.859)

Agéncia da Camama
Estrada da Camama (junto ao Grupo JLCP), Municipio de Viana, Luanda - Angola
Contacto Gerente: Solange A Teixeira (+244 222.636.073/935.768.842)

Agéncia Epic Sana
Hotel Epic Sana, Rua da Misséo, Luanda - Angola
Contacto Gerente: Celina Francisco (+244 222.636.077/947.388.759)

Agéncia Dolce Vita
Condominio Dolce Vita Via S/8, Avenida Talatona, Luanda Sul
Contacto Gerente: Heldgéario Benchimol (+244 222.636.099/ 928.085.067)

Centro de Empresas Major Kanhangulo
Rua Major Kanhangulo, Municipio de Ingombota, Luanda — Angola
Director Regional Empresas: Telmo Santos (+244 222 654 226 / +244 926 336 345)
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Agéncia Camama Il TPA
InstalagBes dos estudios da T

PA, Camama, Luanda
Contacto Gerente: Ismael Soqui (+244 222.636.079/947.388.754)

Agéncia do Patriota
Rua do Patriota, s/n, Bairro do Patriota, Belas
Contacto Gerente: Arminda Francisco (+244 222.636.083/947.388.763)

Centro de Empresas do Patriota
Rua do Patriota, s/n, Bairro do Patriota, Belas
Director Regional: Telmo dos Santos (+244 222.636.026/ 926 336 345)

Agéncia Samba
Rua Direita da Samba, n° 104, Luanda
Contacto Gerente: Maria Larissa (+244 222.351.850)

Centro de Empresas da Samba
Rua do Patriota, s/n, Bairro do Patriota, Belas
Director Regional: Telmo dos Santos (+244 222.636.026/ 926 336 345)

Provincia do Huambo

Agéncia do Huambo
Avenida da Independéncia Ex 5 de Outubro, Huambo
Geral: +244 241 220 902, Contacto Gerente: Deolinda Gomes (+244 241.220.902 /935.768.840 )

Provincia de Benguela

Agéncia de Benguela
Avenida 10 de Fevereiro, Benguela - Angola
Contacto Gerente: Elizangela dos Reis (+244 948.565.959)

Centro de Empresas de Benguela
Avenida 10 de Fevereiro, Benguela - Angola
Contacto Director Regional: Frederico Marques (+244 272.231.488 / 947.388.751)

Agéncia do Lobito
Rua 28 Maio (junto ao Mercado Municipal), Municipio de Lobito
Contacto Gerente: Osvaldo Travessa (+244 272.220.376 / 944.541.494)

Provincia de Huila

Agéncia Lubango Centro
Rua Patrice Lumumba, Bairro Helder Neto, Lubango, Huila
Contacto Gerente: Claudio Pelinganga (+244 261.223.302)

Centro de Empresas Lubango
Rua Patrice Lumumba, Bairro Helder Neto, Lubango, Huila
Director Regional: Frederico Marques (+244 947 388 751)
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